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Leasing dzwigniq inwestycji

Rynek leasingu odpowiada za wazng czes$¢ inwestycji
w Unii Europejskiej. Wedtug ostatnich danych Eurostatu
za 2017 rok, w catej Wspolnocie inwestycje sektora
publicznego i prywatnego wyniosty 3,1 biliona euro.

W tym samym roku - jak podaje federacja europejskich
firm leasingowych Leaseurope’ - warto$¢ nowo
wydzierzawionych przedmiotow wyniosta 342,4 mld
euro w 22 panstwach Unii. Oznacza to, ze wartos¢
udzielonego w 2017 roku leasingu stanowita ponad

11 proc. wartosci inwestycji dokonanych w catej UE.
Gdyby dotqczyc szes¢ pozostatych panstw, dla ktorych
nie ma danych poroéwnawczych, wynik ten zapewne
bytby jeszcze lepszy.
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'Federacja Leaseurope prezentujgca najszersze dane o leasingu na Starym Kontynencie grupuje
45 organizacji branzowych z 22 pafstw Unii oraz ze Szwajcarii, Norwegii, Rosji, Turcji i kilku innych
panstw pozaeuropejskich. Dane Leaseurope nie uwzgledniajq informacji o rynku leasingu w szesciu
panstwach Unii: w Chorwagij, Irlandii, Finlandii, Luksemburgu, Rumunii i na Cyprze. Dane wstepne
Leaseurope za 2018 rok uwzgledniajg 20 panstw Unii (dodatkowo bez Belgii i Malty). Na potrzeby
niniejszego raportu uzywane sq dane za 2017 rok pochodzqce z 22 panstw Unii, a za 2018 rok

-2 20 panstw uwzglednianych przez Leaseurope chyba, Ze zaznaczono inaczej.
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Pomimo poprawy koniunktury od 2016 rokuy,
inwestycje w Unii w relacji do jej PKB sq wcigz

na nizszym poziomie niz przed wielkim globalnym
kryzysem finansowym. W 2017 roku (za ten rok mamy
ostatnie petne dane Eurostatu) tqczne inwestycje
wyniosty 20,1 proc. PKB Unii, gdy w 2007 roku miaty
udziat 22,4 proc. w PKB. W ciggu minionej dekady
jedynie Szwecja, Austria i Niemcy zwiekszyty udziat
inwestycji w relacji do PKB w pordéwnaniu z 2007
rokiem, natomiast w 24 z 28 panstw cztonkowskich
stosunek inwestycji do PKB sie zmniejszyt.

Najwieksze spadki inwestycji odnotowano na totwie
(19,9 proc. w 2017 roku w porownaniu z 36,4 proc.

w 2007 roku, czyli 0 16,5 punktow procentowych),

w Gredji (-13,4 pp), Estonii (-12,9 pp), Rumunii (-12,5 pp),
Hiszpanii (-10,4 pp), Stowenii (-10,3 pp), na Litwie (-9,8 pp)
i w Butgarii (-9,1 pp). Udziat inwestycji w PKB
nieznacznie wzrost natomiast w Szwecji (z 23,9 proc.
PKB w 2007 roku do 24,9 proc. w 2017 roku (czyli
01,0 pp), w Austrii (+0,6 pp) i w Niemczech (+0,2 pp),
a niemal stabilny byt w Belgii (+0,1 pp).

Polska branza leasingowa przez ostatnie kilka
lat rozwijata si¢ bardzo dynamicznie. Skala
sfinansowanych nig inwestycji wzrosta
w przeciggu 20 lat prawie dziesieciokrotnie.
Istnieje kilka czynnikéw, ktére wptynety na
dynamike branzy - dobra sytuacja
gospodarcza, wysokie tempo wzrostu PKB,
niskie stopy procentowe, bardzo dobra
sytuacja polskich przedsiebiorstw oraz
absorbcja $rodkéw unijnych. Ubiegtoroczny
spektakularny wzrost wysunat polski rynek
leasingu na pigtq pozycje w Unii Europejskiej
za Wielkq Brytanig, Niemcami, Francjq
i Wtochami, a przed Szwecje i Holandie,
ktorych PKB jest wiekszy niz PKB naszego
kraju. Oznacza on réwniez, ze niemal co trzeci
ztoty wydany w 2018 roku na inwestycje
pochodzit z leasingu.

Pawet Pach
prezes PKO Leasing

Co trzeci ztoty wydany
w 2018 r. na inwestycje
pochodzit z leasingu.

b

Na tle spadku udziatu inwestycji w PKB wida¢
réwnoczesny wyrazny wzrost udzielanego
przedsiebiorstwom i konsumentom leasingu.

W latach 2014-2015 roczne wzrosty tej formy
finansowania siegaty 8 proc., by w 2016 roku
przekroczyc¢ 10 proc., a w 2017 roku zblizy¢ sie

do 16 proc. Wstepne dane Leaseurope pokazujq
wzrost w monitorowanych przez niq krajach o ponad

7 proc.,, a w 20 panstwach Unii o ponad 5 proc.

W wielu krajach - podobnie jak w Polsce - leasing staje
sie coraz bardziej powaznq alternatywq dla kredytu

w przypadku inwestycji podejmowanych przez mate

i Srednie przedsiebiorstwa. W licznych krajach, gdzie
doszto po globalnym kryzysie do gtebokiego spadku
stopy inwestycji, leasing rost szybciej niz w pozostatych.
Prawdopodobnie dzieje sie tak dlatego, ze ta forma
finansowania zewnetrznego ma nad innymi przewage

- zabezpieczeniem finansowania jest sam przedmiot
leasingu.

W panstwach monitorowanych przez Leaseurope
warto$¢ nowo udzielonego leasingu w 2017 roku
wzrosta 0 9,5 proc, a catkowita warto$¢ aktywow
finansowanych leasingiem (skorygowana o kurs
walutowy) wzrosta o 5,3 proc. Dla poréwnania

- wedtug danych Europejskiego Banku Centralnego
- tym samym roku banki strefy euro udzielity
przedsiebiorstwom kredytu na nieco ponad 100 mid
euro, a akcja kredytowa dla sektora przedsiebiorstw
wzrosta 0 2,9 proc.
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Kraje UE, w ktorych udzielono najwiecej finansowania
leasingowego w 2018 roku (mld euro)
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Zrodto: Leaseurope

Struktura unijnego
rynku leasingu

Ktory z europejskich rynkow leasingu jest najwiekszy?
Od lat Wielka Brytania. W zesztym roku brytyjskie firmy
leasingowe udzielity finansowania o tqcznej wartosci
prawie 74 mld euro. Na drugim miejscu znajdowaty sie
Niemcy z wynikiem ponad 60 mld euro, a na trzecim

- Francja z wartosciq blisko 52 mld euro. Polska, gdzie
warto$¢ udzielonego leasingu przekroczyta ponad

19 mld euro, byta na pigtym miejscu, wyprzedzona
jeszcze przez Whochy (25,5 mid euro).
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Na koniec 2017 roku firmy leasingowe z 22 panstw
Unii udzielity tqcznie finansowania o wartosci
blisko 697 mld euro, co oznacza wzrost w stosunku
do poprzedniego roku o 3,2 proc. Wedtug wstepnych
danych za 2018 rok z osiemnastu krajow Unii (brak
ostatecznych danych z Wielkiej Brytanii i Frangji), rynek
leasingu wzrost 0 2 proc . Najmocniej w ubiegtym roku
wzrost rynek litewski - 0 29,7 proc. (w poprzednim roku
wzrost lidera wyniost 30,5 proc.), a na drugim miegjscu
byt rynek polski, ktory odnotowat wzrost 0 22,8 proc.
Na trzecim miejscu byta Holandia (12,1 proc.), za nig
Butgaria (12 proc.) oraz Hiszpania, Portugalia, Wegry

i totwa. W 2017 roku najsilniej urosty rynki litewski,
wegierski i fotewski, a Polska zajeta miejsce tuz za

podium pod wzgledem wartosci aktywow
finansowanych leasingiem (po uwzglednieniu korekty
kursu walutowego).

W zesztym roku (wedtug danych wstepnych) pod
wzgledem nowo udzielanego leasingu najwiekszq
dynamike odnotowaty rynki Polski (0 22 proc. po
uwzglednieniu korekty kursu walutowego) oraz Butgarii
(takze 0 22 proc.). Dodajmy, ze w 2017 roku najszybciej
rost rynek grecki - 0 65,3 proc. Na Litwie wzrost
nowego leasingu wyniost wowczas 23,7 proc., na
Wegrzech 18,4 proc, a w Portugalii - 16,1 proc. Polska
ze wzrostem o 15,7 proc. byta na pigtej pozycji.

Europejskie rynki, na ktorych w 2018 roku nastgpit najwiekszy wzrost nowo udzielonego leasingu (w proc.)
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Co jest najczesciej finansowanym leasingiem aktywem?
W strukturze europejskiego leasingu najwiekszy udziat
majg samochody osobowe i pojazdy uzytkowe. Wedtug
danych Leaseurope z monitorowanych krajow, stanowiq
one 67 proc. nowo udzielonego finansowania i pozostajq
najwiekszym segmentem aktywow europejskiego
rynku. Sektor samochoddw osobowych wzrost

0 12,6 proc. i stanowi 49 proc. warto$ci nowo
udzielonego leasingu, a Leaseurope szacuje, ze
europejskie firmy leasingowe kupity w ciggu 2017 roku
ponad 9 min aut. Szybciej jednak, bo 0 13,1 proc,
ro$nie leasing pojazdow uzytkowych, stanowigcy

18 proc. rynku.

Drugie miejsce na europejskim rynku leasingu
zajmujq maszyny i urzqdzenia przemystowe,
w tym sprzet komputerowy, odpowiadajgce

za 28 proc. europejskiego rynku. Sq to takze Struktura sprzedazy na rynku europejskim
statki, samoloty, tabor kolejowy, jak rowniez oraz polskim jest bardzo podobna. Najczesciej
aktywa generujqgce energie, takie jak panele leasingowanym aktywem na obu rynkach sq
fotowoltaiczne, oraz komputery i inne pojazdy do 3,5 t. Rynek europejski wyréznia
maszyny dla biznesu. sie odbiorcq. W UE popularny jest leasing

konsumencki, a w Polsce jest to niszowe
rozwigzanie. Jesli chodzi o pozostate aktywa
- obserwujemy coraz silniejszy udziat
segmentu maszyn i urzqdzen w catym rynku
leasingu. Elementem, ktory napedza dynamike
tego sektora jest korzystanie polskich
przedsiebiorcow z finasowania unijnego.
Przystqgpienie do Unii i otwarcie granic mocno
wptyneto réwniez na rozwoj polskiej branzy
transportowej. W zwigzku z tym sektor
transportu ciezkiego jest dzi$ trzecim
najbardziej dynamicznym sektorem na rynku
krajowym.

Jarostaw Brzuzy
wiceprezes PKO Leasing
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Struktura europejskiego i polskiego runku leasingu (proc.)
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Samochody osobowe

Niemal trzy czwarte leasingowanych przedmiotow
trafia do przedsiebiorstw, a najwiekszy z nich sektor
stanowiq ustugi. Bardzo silng gateziq jest leasing
adresowany do indywidualnych konsumentow,
stanowigcy 24 proc. europejskiego rynku. Ten typ
leasingu nieustannie ro$nie od 2010 roku, zyskuje
popularnos¢ wsrad klientow indywidualnych i obecnie
stanowi oferte firm leasingowych w prawie kazdym
kraju. Rownoczesnie jest to produkt, ktory napedza
sukces leasingu samochodow osobowych. Pionierami
na tym rynku byty Holandia i Dania, ale w ostatnich
latach, po zmianach w prawie i zmianach standardow
dziafania firm leasingowych w relacjach z konsumentami,
najszybciej rosngcym rynkiem jest Belgia, gdzie leasing
konsumencki staje sie juz alternatywq dla kredytu
samochodowego.

Leasing konsumencki
(dla klientow
indywidualnych)

24% ,;l‘ .
europejskiego rynku 20N o .

L

0,4% .

polskiego rynku
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Struktura klientow firm leasingowych (proc.)
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Polski rynek leasingu
na tle rynku Unii

Wedtug danych Leaseurope, warto$¢ portfela
polskich firm leasingowych stanowita w 2017 roku
4 proc. rynku 22 panstw Unii, podczas gdy polski
PKB to ok. 3 proc. gospodarki catej Wspolnoty.

Roznice w strukturze rynku i w strukturze klientow sq
nadal spore. Nieco wiekszy udziat w polskim rynku
majq samochody osobowe, a znaczqco wiekszy
pojazdy uzytkowe. Sq to gtownie ciezarowki kupowane
przez polskie firmy transportowe, obstugujqce przewozy
w transporcie kotowym w catej Europie i bedgce na
tym rynku liderem.

Wciqz mniejszy udziat w polskim rynku niz w rynku Unii
majq maszyny i urzqdzenia. Potencjat wzrostu jest
zatem w tym segmencie duzy, o ile ruszq wciqz bardzo
skromne inwestycje sektora prywatnego.

Udziat leasingu nieruchomosci jest w Polsce zaledwie
symboliczny. Pamietajmy jednak, ze najwazniejszym
zrodtem finansowania i obrotu na polskim rynku
nieruchomosci komercyjnych sq instytucje zagraniczne.
Niewykluczone zatem, ze w Polsce leasing
nieruchomosci komercyjnych ma znacznie wigksze
rozmiary, ale ujmowany jest on w bilansach

i statystykach zagranicznych firm leasingowych.

W Europie bez poréwnania wiekszy udziat w rynku
leasingu ma wynajem dobr ruchomych, gtownie
samochodow, dla klientow indywidualnych. W Polsce
- wskutek przepisow prawnych, jak tez aktywnosci
bankow w segmencie kredytow samochodowych

- leasing konsumencki ma marginalne znaczenie.

O wiele mniegj niz w innych krajach Unii zainteresowany
leasingiem jest takze sektor publiczny, podczas gdy

w wielu krajach np. szpitale wynajmujq sprzet
medyczny zamiast go kupowac. Warto jednak zwrécic
uwage, ze leasing sprzetu medycznego - wedtug
danych Zwigzku Polskiego Leasingu (ZPL) wzrost

w zesztym roku az o 39,1 proc. Cho¢ jego udziat
finansowania takich aktywow w catym rynku jest
nieduzy, sygnat ten potwierdza, ze w roznicach
strukturalnych pomiedzy polskim a unijnym rynkiem
tkwig perspektywy i szanse dla polskiego leasingu na
przysztosc.

Najwazniejsza roznica polega jednak na tym, ze o ile

w panstwach Unii caty sektor przedsiebiorstw
(ustugowych, przemystowych, budowlanych i rolnych)
ma 69 proc. udziatu jako leasingobiorca, w Polsce ma
on az 99 proc., a 73 proc. w catym rynku majq mikro

i mate firmy o obrotach rocznych do 20 min z. Leasing
w Polsce trafia gtownie do najmniejszych firm.
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Polski rynek leasingu

Polskie firmy leasingowe w 2018 roku udzielity nowego 11,1 mld zt przypadto z tego na pozyczke leasingowaq,
finansowania na 82,6 mld z, co oznacza wzrost ktora jest produktem stosunkowo nowym
w stosunku do poprzedniego roku o prawie 22 proc. i notujgcym silne wzrosty.

Catkowita warto$¢ aktywnego portfela polskiej branzy leasingowej (mld zt)
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Udziat leasingu w polskim PKB ros$nie nieprzerwanie od
2013 roku. Na koniec 2018 roku zblizyt sie on do 3,9
proc. Porownywalny udziat leasing ma jedynie na
najwiekszym europejskim rynku, czyli w Wielkiej
Brytanii, gdzie wynosi on 3,4 proc. We Francji jest to juz
2,3 proc., w Niemczech - 1,4 proc, a $rednia dla strefy

euro wynosi 1,6 proc. Z roku na rok ro$nie udziat firm
leasingowych w finansowaniu inwestycji, a szczegolnie
inwestycji firm w aktywa ruchome. ZPL szacuje, ze w
2018 roku branza leasingowa sfinansowata blisko 60
proc. fgcznych krajowych inwestycji firm sektora
prywatnego w tego rodzaju aktywa.

Udziat branzy leasingowej w PKB Polski i w inwestycjach (proc.)
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Catkowita warto$¢ aktywnego portfela polskich firm
leasingowych na koniec zesztego roku wynosita
146,6 mld zt, co oznacza wzrost w poréwnaniu

z poprzednim rokiem o 23 proc. Po raz pierwszy

w historii aktywny portfel branzy leasingowej byt
wyzszy od wartosci bilansowej kredytu
inwestycyjnego udzielonego przez banki
przedsiebiorstwom. Przypomnijmy, ze wyniosta

ona na koniec zesztego roku 124,4 mid zt.
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Zwiqzek Polskiego Leasingu zrzesza 28 firm, z ktorych
najwiekszym graczem jest PKO Leasing.

W 2018 roku udzielit on finansowania o wartosci
9,25 mld z4, co dato mu 11,2 proc. udziatu. PKO
Leasing zakonczyt zeszty rok wzrostem udzielonego
finansowania o 13,7 proc. Kolejne podmioty w Polsce
to Idea Getin Leasing, Europejski Fundusz Leasingowy,
mleasing i Santander Leasing, ktorych udziat wynosi
od 9,1 do 6,5 proc. Wynika z tego, ze na polskim rynku
dominujq spotki nalezqgce do duzych bankowych grup
kapitatowych.

Udziat w polskim rynku PKO Leasing (proc.)

0

Najwiekszym leasingodawcq na rynku samochodow
osobowych jest Volkswagen Leasing (z udziatem

12,6 proc.), a PKO Leasing jest drugi (10,6 proc.).

W segmencie transportu ciezkiego przewodzi Idea
Getin Leasing (13,2 proc.), a PKO Leasing jest takze
drugi z udziatem 11,7 proc. Leasingowe ramie
najwiekszego polskiego banku dominuje natomiast na
rynku maszyn i urzqdzen z udziatem 11,8 proc, ktory
osiggnat w zeszlym roku dzieki wzrostowi udzielonego
finansowania o 28,8 proc. w poréwnaniu z poprzednim
rokiem. Byto to bez mata 2,5 mld zt.

11,99
11,2
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Zrodto: PKO Leasing SA.
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Najwazniejsze segmenty
polskiego rynku leasingu

W ubiegtym roku na dynamike branzy najwiekszy
wptyw miat leasing samochoddw osobowych, ktory
napedzit jej wzrost szczegdlnie w ostatnim kwartale
zesztego roku, z powodu obowigzujgeych od stycznia
2019 roku zmian w przepisach dotyczqcych uznania za
koszt uzyskania przychodu leasingu aut drozszych niz
150 tys. zt. Wskutek tego wartos$¢ udzielonego leasingu
pojazdow osobowych o no$nosci do 3,5 t wzrosta w

Trendy w polskiej branzy leasingowej (min z})
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Polskie przedsiebiorstwa transportu drogowego

- wedtug danych Eurostatu - sq najwiekszym, (fgczny
udziat mierzony w tonokilometrach) przewoznikiem

w Unii Europejskiej. Udziat polskich firm w tym rynku

wynosi 31,5 proc,, gdy nastepnych z kolei przewoznikow

hiszpanskich - 13 proc. Dlatego segment transportu
ciezkiego ma tak duze znaczenie dla polskiego rynku
leasingu. W ubiegtym roku nowe finansowanie
ciezarowek wzrosto o 11 proc. do 19,5 mld zt.

zesztym roku o 31 proc. do blisko 40 mld zt liczgc rok do
roku, a w ostatnim kwartale ubiegtego roku wzrosta o
52 proc. liczqc kwartat do kwartatu. 86 proc. w tej
kategorii pojazdow stanowity samochody osobowe.
Z nieco ponad 600 tys. nowo zarejestrowanych aut
w Polsce w 2018 roku przedsiebiorstwa kupity 74,1
proc. ZPL przewiduje, ze w tym roku wzrost leasingu
samochodow osobowych moze zahamowac.

21719
18448
950
373 446 909
a 4 da 4
Maszyny i urzqdzenia Inne Nieruchomosci

Z badan ZPL wynika, ze pomimo widocznego
spowolnienia gospodarki strefy euro, niepewnosci
zwiqzanej z brexitem, dziatan protekcjonistycznych

w wielu krajach Unii oraz perspektywy uchwalenia
dyrektywy o pracownikach delegowanych i tzw. pakietu
mobilnosci, firmy transportu drogowego oczekujq
utrzymania wysokiej dynamiki przewozonych tadunkow,
a oceny zardwno biezqcego, jak i prognozowanego
popytu na ustugi transportowe pozostajq bliskie

RAPORT SPECJALNY

Znaczenie rynku leasingu w gospodarce europejskiej



rekordowym odczytom. Firmy transportowe
optymistycznie oceniajq takze swojq sytuacje
finansowgq, cho¢ ich plany inwestycyjne ulegty obnizeniu
pod koniec 2018 roku, co moze zmniejszy¢ dynamike
wzrostu leasingu w tym segmencie rynku.

Umiarkowane odbicie inwestycji w sektorze prywatnym
w 2018 roku natrafi w 2019 roku na lekkie spowolnienie
polskiej gospodarki i ostabienie popytu na polski eksport
w panstwach Unii i strefy euro. Rownocze$nie
przyspieszajq inwestycje publiczne - gtownie
infrastrukturalne, finansowane ze $rodkéw unijnych,
realizowane przez samorzqdy i panstwo. W zwigzku

z mieszankq tych roznych czynnikow branza leasingowa
spodziewa sie lekkiego ostabienia dynamiki wzrostu
najmu maszyn i urzqdzen w 2019 roku. Pomimo to
finansowanie maszyn pozostanie dtugoterminowym,
gtownym motorem rozwoju catej branzy leasingowe;.
Na wysokich poziomach powinno pozostawa¢
finansowanie sprzetu budowlanego, medycznego

i maszyn rolniczych, ktére w 2018 roku wzrosto
odpowiednio 0 45,4 proc., 39,1 proc. i 18,2 proc. liczgc
rok do roku.

Prognozowany wzrost leasingu w 2019 roku (proc.)

Pojazdy B 3
w tym:
osobowe -15 €
ciezarowe ET 106
inne samochody O 54
Maszyny T 133
Sprzet IT HT 143
Samoloty, statki, kolej |
Pozostate ruchomosci | 10,2
Ruchomosci fqcznie R s
Nieruchomosci | 11,3
Catkowite finansowanie R 55
-10 5 0 5 10 15 20

Zrodto: ZPL

W 25-letniej historii dziatania branzy w Polsce
Srednioroczny wzrost udzielanego leasingu wyniost
19 proc. Dynamika wzrostu przyspieszyta wyraznie od
2014 roku, kiedy utrwalit sie takze trend wzrostowy

w gospodarce. Prognozy ZPL przewidujq na 2019 rok
wzrost nowego finansowania aktywow leasingiem do
ponad 87 mld 7, czyli 0 5,5 proc.

Rosnqg¢ powinny takze wolumeny pozyczki leasingowej.
To produkt majqcy cechy kredytu bankowego, ale
udzielany przez firmy leasingowe majgce mniej
restrykcyjne zasady oceny zdolnosci kredytowej niz
banki, przeznaczony na finansowanie $rodkow trwatych.
Przedmiot pozyczki, inaczej niz w leasingy, staje sie od
razu wiasnosciq kupujqcego, moze zosta¢ zamortyzowany,
a odsetki od raty sq kosztem podatkowym. Pozyczke
charakteryzuje czesto diuzszy okres sptaty niz w przypadku
leasingu. ZPL prognozuje na ten rok wzrost finansowania
aktywoéw pozyczkg o 11 proc. do 12,3 mid zt.

Aktywnos¢ leasingu jest papierkiem lakmusowym dla
kondycji gospodarki. Spektakularne ubiegtoroczne wyniki
branzy leasingowej przypadty na szczytowy moment
koniunktury, ktéra obecnie stopniowo sie ostabia.

W konsekwenciji, chociaz perspektywy dla wzrostu
leasingu w 2019 pozostajq korzystne, trudno bedzie
o zblizenie sie do ubiegtorocznych wynikéw.

Do kluczowych czynnikéw sprzyjajgcych utrzymaniu
wysokiego zainteresowania leasingiem nalezy m.in.
wysokie wykorzystanie mocy produkcyjnych
w przedsiebiorstwach produkcyjnych, co w warunkach
utrzymania wysokiego popytu sktania do ich rozbudowy,
czyli inwestycji. Dodatkowo, utrzymujqgca sie silna presja
kosztowa wymusza na firmach dgzenie do poprawy
wydajnosci pracy, do ktorej drogq sq m.in. inwestycje
w nowoczesniejsze maszyny. Wynikom leasingu, podobnie
jak wynikom krajowej gospodarki, nie powinno znaczgco
szkodzi¢ spowolnienie, ktore dotkneto panstwa Europy
Zachodniej. Wysoka konkurencyjnos¢ eksporteréw
pozwala im na zyskiwanie udziatéw za rynkach
zagranicznych co oznacza, 7e eksport, a takze wolumen
catych obrotéw handlowych, utrzyma sie w trendzie
wzrostowym i bedzie stymulowat branze transportowg.
Nie bez znaczenia dla perspektyw leasingu jest takze
kondycja finansowa gospodarstw domowych. Kolejny rok
wyraznego wzrostu dochodéw i bliskie historycznym
szczytom nastroje konsumentéw zwiekszajg popyt na
trwate dobra konsumpcuyjne, w tym samochody. Popyt ten
coraz czesciej zaspokajany jest przez alternatywne wobec
zakupu formy uzytkowania pojazdéw oferowane przez
firmy leasingowe.

Marta Petka-Zagajewska
kierownik Zespotu Analiz
Makroekonomicznych

PKO Banku Polskiego
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Unijne wsparcie dla matych
| Srednich firm poprzez leasing

Dobra koniunktura ostatnich lat spowodowata, ze sektor mate i $rednie firmy na Cyprze, w Grecji, Chorwacji, we

matych i $rednich firm odbudowuje sie niemal w catej Wioszech, Hiszpanii i Portugalii.

Unii. Liczba przedsiebiorstw dynamicznie ro$nie,

a przyrost wartosci dodanej wytwarzanej przez ten Perspektywy dla matych i $rednich firm - pomimo
sektor jest imponujgcy. Od pozytywnego obrazu pod widocznego w Unii spowolnienia gospodarczego - sq
tym wzgledem odstajq branze przemystowa i budowlana, jednak dobre. Komisja Europejska prognozuje, ze

a w ujeciu geograficznym przedkryzysowej dynamiki w warto$¢ dodana wytworzona w tym sektorze do 2019
wytwarzaniu warto$ci dodanej nie osiggnety jeszcze roku wzro$nie 0 8,7 proc. w porownaniu z 2017 rokiem.

Sektor matych i $rednich firm w UE i prognozy Komisji Europejskiej
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W zwiqzku z wciqz niskimi inwestycjami w pokryzysowej
Europie, w aktualnej perspektywie finansowej,

w Inwestycyjnym Planie dla Europy przewodniczgcego
KE Jeana-Claude’a Junckera przewidziane sq liczne
instrumenty wsparcia majgce na celu zwiekszenie
inwestycji oraz tworzenie nowych miejsc pracy,
szczegolnie przez sektor matych i $rednich firm.
Instrumenty te majg usuwac bariery w dostepie
przedsiebiorstw do kapitatu i finansowania bankowego,
ale takze wspomagac korzystanie przez nie z leasingu.
Operatorem programow wspierajgcych korzystanie

z leasingu jest Europejski Fundusz Inwestycyjny (EFI)

z grupy Europejskiego Banku Inwestycyjnego. Chodzi
w nich o to, zeby korzysci oferowane przez unijne
fundusze trafity do przedsiebiorcy, natomiast posrednik
miat gwarancje pokrycia ze $rodkdw unijnych czesci
strat. Dzieki temu zmniejsza sie jego ryzyko, wiec moze
trafi¢ z ofertq takze do bardziej ryzykownych klientow.
Na koniec 2018 roku warto$¢ inwestycji uruchomionych
dzieki ,planowi Junckera” osiggneta 370 mld euro.

W Polsce dostepne sq dwa takie programy - COSME
oraz InnovFin. Ten ostatni ma zapewni¢ innowacyjnym
przedsigbiorstwom z sektora MSP dostep do
finansowania zwrotnego na preferencyjnych
warunkach. W marcu tego roku spétka leasingowa
nalezgca do grupy PKO Banku Polskiego, PKO
Leasing podpisata umowe z EFI o pos$redniczeniu

Gwarancje i finansowanie unijne w PKO Leasing

w udzielaniu pozyczek i leasingu polskim
przedsiebiorstwom o wartosci 60 min euro, czyli
blisko 260 min zt w ramach tego programu. EFI
udziela gwarancji na cze$¢ ewentualnych strat
posrednika.

Program COSME przeznaczony jest dla matych
i Srednich firm o przychodach nieprzekraczajgcych
50 min euro. O pozyczki i leasing z tego programu
mogq ubiegac sie rowniez startupy oraz przedsiebiorstwa
bez historii kredytowej z ré6znych sektoréow
- rolnictwa, transportu, budownictwa
i ustug. Program przewiduje wydtuzony okres sptaty
oraz obnizone wymagania dotyczqce zabezpieczenia.
Realizowany od pazdziernika zesztego roku przez
PKO Leasing ma tgczng warto$¢ 1,5 mld zt, a pojedyncza
umowa moze siegng¢ kwoty 1,5 min zt. To oznacza,
7e z programu moze skorzysta¢ ok. 10 tys. firm.

Monika Ostaszewska
Kierownik Zespotu Innowacji
i Rozwoju Produktow

PKO Leasing
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Podsumowanie

Gdy patrzymy na europejski rynek i jego dynamike nasuwajq
sie co najmniej dwa wnioski.

Pierwszy jest taki, ze wysoka dynamika leasingu w takich
krajach, jak Hiszpania, Wtochy, Portugalia, Wegry,
Butgaria i totwa moze oznaczad, iz w ciggu ostatnich lat,

a wiec w okresie poprawy koniunktury gospodarczej,

w panstwach wczesniej najsilniej dotknietych przez globalny
kryzys finansowy, systemy bankowe majqce wcigz duze
portfele ztych kredytdw mogq nie nadqzac z finansowaniem
inwestycji. Leasing - gdy koniunktura sie poprawita

- dokonat tygrysiego skoku i stat sie w tych krajach dla wielu
przedsiebiorstw najwazniejszym zrodtem zewnetrznego
finansowania inwestycji.

Drugi wniosek jest taki, ze finansowanie inwestycji
leasingiem z catej Unii najszybciej rosnie w regionie

Europy Srodkowo-Wschodniej, a wiec w mtodych weigz
gospodarkach, w ktorych mtody biznes stale probuje sit

na rynku. Dla wielu mtodych, a zatem i matych firm, leasing
moze byc zrodtem finansowania zewnetrznego pierwszego
wyboru.
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