[ J
ﬁ Leasing

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2018 rok

wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe;j
GRUPY KAPITAtOWE]) PKO LEASING S.A.

Pawet Pach

imie i nazwisko

Jarostaw Brzuzy

imie i nazwisko

Mirostaw Grzelak

imie i nazwisko

Elzbieta Anders

imie i nazwisko

Radostaw Drozd

imie i nazwisko

Maciej Jakubowski

imie i nazwisko

Edyta Witczak
imie i nazwisko

t6dz, 3 kwietnia 2019 roku

Zarzqd Jednostki Dominujgcej przedstawia
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PKO Leasing S.A.
za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku

Prezes Zarzqdu

stanowisko/funkcja

Wiceprezes Zarzqdu

stanowisko/funkcja

Wiceprezes Zarzqdu

stanowisko/funkcja

Cztonek Zarzqdu

stanowisko/funkcja

Cztonek Zarzqdu

stanowisko/funkcja

Cztonek Zarzqdu

stanowisko/funkcja

Dyrektor Departamentu Rachunkowosci

stanowisko/funkcja

Signed by /
Podpisano przez:
lrﬁgwﬁ%f%rnz psgcﬁ)wsem
Bktronicznym
Date / Data: 2019-
04-03 17:10
Signed by /
Podpisano dprzez:
fikowanym podpisem
odarostaw Brzuzy
Date / Data:
2019-04-03 13:21

_Signed by /
\ 'f‘ge%ﬁ%%oﬁ%ﬁem
rqQniczn

Miro é‘aw Andrzej
Grzelak

Date / Data: 2019-
®lgAci3: B3
ifiROSRISANA Pr28Risem

Oﬁ%&éﬁw algorzata

Date / Data: 2019-
04-03 12:51

Signed by /

Pod isano przez:
owan mpod isem

iRadastaw Marcin
Drozd

Date / Data: 2019-
04-03 13:51

Signed by /

x/ilikPodpisano przez)

1248 Jakubowski

Date/ Data: 2019-
04-03 17:22

PO Waliﬁ{@gﬁ@@fby)?dpisem
roRedpisano przez

Edyta Dorota
Witczak

Date/ Data: 2019-
04-03 12:25



Grupa Kapitatowa PKO Leasing S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF, za rok obrotowy zakofczony 31 grudnia 2018 roku

(w tys. z4)
Spis tresci
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 4
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW 5
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC)I FINANSOWE]) 6
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH 7
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 8
NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 10
1. INFORMAGUE OGOLNE .....coutiiiiiiiieiie ettt ettt sttt e e e e e see e see e see e s e e eneesneesreenneas 10
2. OPIS ISTOTNYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI ... .uvviereieeeiiiinteeeeesessssssnsnseeeessssnssssnseseesssssnsssssseseessnnnnes 16
2.1. Podstawa sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finanSoOwego ..............ccccvcvveeeeiiinns 16
2.2. Oswiadczenie ZgOANOSCIi Z MSSF ..........ueee ettt e e s nreaee s 16
2.3. Nowe standardy, interpretacje i poprawki do opublikowanych standardow .............................. 18
2.4. Pozycje wyrazone w walutach ODCYCHR ..............ccouiciiiiiii et e e 28
2.5. KONSO TG A .. s 28
2.6. Ustalenie WynNiKu fINANSOWEJO .......uuucc s 30
2.6.1.  Przychody i koszty 0 charakterze 0dSetkOWYM ........couiiiiiiiiiii e 30
2.6.2.  Przychody z tYtuhu fOKEOMINQU .....eiieiiiie et 30
2.6.3.  Przychody i koszty z tytutu prowizji i OPIQLt.......eoueiiiiieie e 31
2.6.4.  Wuynik z tytutu odpiséw aktualizujgcych wartos¢ aktywow finansSoOwych .......oooiiiiiiiiiii 32
2.6.5.  Przychody z tYtuhu dUWIGENT.........ocuiiiiiiiiei e e 32
2.6.6.  WUNIK Z POZYC]i WUMIAMY ...veentieiieeiee ettt ettt ettt e e st et et e e e s e e st st e e nbeenaeen e e e eaeenne e 32
2.6.7.  Pozostate przychody i KOSZEY OPErACUJNE. .....ccuiiiiiiiiiiie ittt st sb e e et snee e 32
2.6.8.  Inne pozycje WYNIKU FINANSOWEQGO .......eoruieiiiiiieiieie ettt see e 32
2.6.8.1.  SWIQACZENIA PrACOWNICTZE ..vvveveiiiesetcteteteiei ettt ettt bbbt bbbt b bbbt et b s sans 32
2.7. Prezentacja i wycena aktywow i zobowigzan finanSOWYCH .............cccccoviiiiiiiiiiiiiiiie e 33
271, Instrumenty finANSOWE ZGOANIE Z MSSF O.....uviiiiiiiiie e ettt 34
2.7.1.1.  Zasady klasyfikacji instrumentow fInANSOWYCH ......c..eiiiiiiiiiieee e 34
2.7.1.2.  Zmiana klasyfikacji aktywOw fiNANSOWYCK ........coiiiiiiiiiii e 38
2.7.1.3.  Zmiana szacunku kontraktowych przeptywow pienieznych - modyfikacje ........ccoovevveciiciniinicniciieie 39
2.7.1.4.  Wycena aktywow finansowych nabytych lub udzielonych z utratg warto$ci (POCI) .....vovevveveriicvciinee, 41
2.7.2.  Aktywa finansowe 2gOdnie Z MSR 39.......ooiuiiiiiiiiiieee ettt e 41
2.7.21.  Aktywa finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat ..., 41
A O o (N o7 N o] (=74 1o Yol PSPPSR 41
2.7.3.  Utrata warto$ci aktywOw fINANSOWYCH .....ouiiiiiii e 42
2.7.4.  Pochodne insStrumenty fiNANSOWE. ..........occiiiiiiiiiii s 49
275, RAChUNKOWOSE ZADEZPIECZENA ...ttt b bbbt se et et e bt esbe e bt e b enrennee e 49
2.7.6.  Z0DOWIQZANIA fINANSOWE ... ittt ettt ettt b et b et e s et e b e e s beesbeenbe et e enneeneesnee e 52
2.7.7.  Zobowigzania POZADIIANSOWE ........c.eiiuiiiiieitieii e 52
2.7.8.  Metoda ustalania warto$ci godziwej i zamortyzowanego KOSZEU ...........ccceviiiiiiiiiiiiiie 53
2.79.  Wuytqgczenie instrumentéw finansowych ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
FIMOMSOWE] ..ttt bt b et a bbb b e Rt e Rt e bt R et R et R e e bt e bt b e e n et et e sneenneens 54
2.8. Prezentacja i wycena pozostatych pozycji skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
FINBINSOWE] ...ttt ettt e s bttt e s bbbt e e s bbbt e e s bbb e e e s annneee s 55
287, Warto$Ci NIEMALEMIAINE .......ccveieiiiiiieie e e 55
2.8.2.  Rzeczowe aKtYWA TrWATE .....ouiiiiiiii s 57
TR O T T 58
2.8.3.1.  Grupa jAKO 1€aSINGOTAAWECA . ..oviitiiiieiiieiie ettt ettt b e bt ettt esb e st e nbeenbeenbeenee s 58
2.8.3.2.  Grupa jAKO 1€aSINGODIOICA ... ..cuietieiieiiee ettt ettt 59
284, SFOUKI PIBMIGZNE ........evieivivivteietesetesctete sttt et bbb b e s s s bbb bt e s st e b bt e e s st b bt e s bbb b ne e 60
R T T XJ=7=T PP EPPT PP 60
2.8.6.  KOPITAIY .ttt bbbt bbbt b e bt b bt rs 60
2.8.7.  P0datek dOChOGOWY .....couiiiiiiiiiiiiiiiii s 61
R R T Ao To PP E PP 62
2.8.9.  POZOSIAIE QKEYWA ...t b bbbttt 63
2.8.10.  POZOStAE ZODOWIQZAMIA .....veeeiiiiiicii ettt ettt sttt a e n et nne e 63
3. ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOSCI | PREZENTAC)I SPRAWOZDAN FINANSOWYCH 64
3.1 MSSF 9 Instrumenty finansowe 64
3.2 Naleznosci z tytutu leasingu, pozyczek oraz faktoringu wg struktury podmiotowej 68



Grupa Kapitatowa PKO Leasing S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF, za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018 roku

(w tys. z4)
4. ISTOTNE SZACUNKI 69
4.1. Utrata wartosci aktywéw finansowych 69
41.1.  Utrata warto$ci naleznosci z tytutu leasingu finansowego, pozyczek oraz faktoringu udzielonych
klientom przez Grupe 70
4.2. Kalkulacja rezerw 71
4.3. Kalkulacja rezerwy na wynagrodzenie zmienne cztonkéw Zarzqdu 72
4.4. Okres uzytkowania oraz utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych i pozostatych wartosci
niematerialnych 72
5. PRZYCHODY Z DZIALALNOSCI OPERACY)NE]J 74
6. KOSZTY Z TYTUU ODSETEK 75
1. KOSZTY Z TYTULU PROWIZJI | OPEAT 75
8. ODPISY NETTO Z TYTULU UTRATY WARTOSCI AKTYWOW FINANSOWYCH 76
9. WYNIK Z POZYCJI WYMIANY 79
10. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACY)NE 79
11. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 79
12. PRZYCHODY FINANSOWE 80
13. OGOLNE KOSZTY ADMINISTRACY)NE 80
13.1. Wynagrodzenia 80
13.2. Pozostate ogélne koszty administracyjne 80
14. PODATEK DOCHODOWY 81
15. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY 84
16. AKTYWA FINANSOWE | ZOBOWIAZANIA WYCENIANE WEDEUG WARTOSCI GODZIWE) PRZEZ RACHUNEK ZYSKOW LUB STRAT................. 84
16.1. Pochodne instrumenty finansowe 84
17. NALEZNOSCI Z TYTULU LEASINGU, POZYCZEK ORAZ FAKTORINGU 87
18. LEASING 90
18.1. Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 90
18.2. Naleznosci z tytutu leasingu operacyjnego 92
19. WARTOSCI NIEMATERIALNE 93
20. RZECZOWE AKTYWA TRWALE 96
20.1. Wartos¢ srodkéw trwatych oddanych w leasing operacyjny 98
21. NALEZNOSCI | ZOBOWIAZANIA Z TYTUtU BIEZACEGO PODATKU DOCHODOWEGO 99
22. ZAPASY 100
23. POZOSTALE AKTYWA 100
24, ZOBOWIAZANIA Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK 102
25. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU EMIS)I DEUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH 102
26. P0OZOSTALE ZOBOWIAZANIA 103
26.1. Grupa jako leasingobiorca 104
217. REZERWY 105
28. KAPITALY 105
29. AKTYWA | ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE 108
30. SEKURYTYZACJA PORTFELA LEASINGOWEGO GRUPY 109
31. AKTYWA, NA KTORYCH USTANOWIONO ZABEZPIECZENIA LUB O OGRANICZONE) MOZLIWOSCI DYSPONOWAN A ...covumeeeeemmseseeneessnnee 110
32. INFORMACJE UZUPEENIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 110
33. WYNIK NA INSTRUMENTACH FINANSOWYCH 111
34. WARTOSC GODZIWA AKTYWOW | ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH 111
35. KOMPENSOWANIE AKTYWOW FINANSOWYCH | ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH 115
36. TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI 116
37. WYNAGRODZENIE FIRMY AUDYTORSKIEJ 120
38. ZDARZENIA PO DACIE BILANSOWE) 120
39. CHARAKTER | ZAKRES RYZYKA ZWIAZANEGO Z INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI 121
40. RYZYKO KREDYTOWE 122
41. RYZYKO UTRATY PtYNNOSCI 136
42. POZOSTALE RYZYKA RYNKOWE 140
42.1. Ryzyko rynkowe 140
42.2. Ryzyko walutowe 140
42.3. Ryzyko zmiany stopy procentowej dla przeptywow pienieznych i wartosci godziwej 142
42.4. Zarzqgdzanie kapitatem 145
42.5. Ryzyko operacyjne 145



Grupa Kapitatowa PKO Leasing S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF, za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018 roku

(w tys. z4)

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Przychody z tytutu leasingu finansowego

w tym: przychody od instrumentéw finansowych
wycenionych wedtug zamortyzowanego kosztu

Przychody z tytutu pozyczek

w tym: przychody od instrumentéw finansowych
wycenionych wedtug zamortyzowanego kosztu

Przychody z tytutu leasingu operacyjnego

Przychody z tytutu faktoringu

Przychody z tytutu prowizji ubezpieczeniowych
Przychody z tytutu innych prowizji i optat

Razem Przychody z dziatalnosci podstawowej

Koszty z tytutu odsetek

Koszt amortyzacji przedmiotow w leasingu operacyjnym
Koszty z tytutu prowizji i optat

Razem Koszty dziatalnosci podstawowej

Odpisy netto z tytutu utraty wartosci aktywow
finansowych

Wynik z pozycji wymiany
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Przychody finansowe

0Ogdlne koszty administracyjne
Zysk brutto

Podatek dochodowy

Zysk netto

Zysk przypadajgcy na akcjonariuszy Jednostki
Dominujgce;j

Srednia wazona liczba akgji zwyktych (w szt.)

Zysk przypadajqcy akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej

na jednq akcje zwyktq (w zt)

Nota

[N
NS o (v

10.
11.
12.
13.

14.

Za rok obrotowy

konczqcy sie

31 grudnia 2018
554 242

554 242
81788
81788

94 048
42 038
54 507
65 222

891 845
-352 775
-68 704
~14 909
-436 388
-70 796
8 676

30 084
-41 021
15 089
-234 929
162 560
-48 336
114 224

114 224
17 405 690
6,56

Za rok obrotowy

konczqcy sie

31 grudnia 2017
503 262

503 262
78 611
78 611

77731
34 783
56 051
56 283
806 721
-327 577
-49 661
-13 627
-390 865

-102 427

5558

46 701
-22 417
11189
-235936
118 524
-41 311
77213

77213
17 405 690

4,44

Noty przedstawione na stronach 10-146 stanowiq integralng czesc¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

Zysk netto

Pozostate catkowite dochody
Pozycje niepodlegajqce przeniesieniu do rachunku zyskéw i strat

Zyski (straty) aktuarialne

Podatek dochodowy dotyczqcy pozycji niepodlegajgcych
przeniesieniu

Pozycje niepodlegajqce przeniesieniu do rachunku zyskéw i strat,
razem

Pozycje podlegajqgce przeniesieniu do rachunku zyskéw i strat
Zyski / (Straty) z tytutu zabezpieczenia przeptywow pienigznych
Podatek dochodowy dotyczqcy pozycji podlegajqgcych przeniesieniu

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych

Pozycje podlegajgce przeniesieniu do rachunku zyskéw i strat,
razem

Pozostate catkowite dochody razem

Dochody catkowite netto

Dochody catkowite netto razem przypadajqce na:

Akcjonariuszy Jednostki Dominujgce;j

Za rok obrotowy

konczqcy sie

31 grudnia 2018
114 224

-48

-45

-352
64
-205

-493

-538

113 686

113 686
113 686

Za rok obrotowy

konczqcy sie

31 grudnia 2017
77213

133

-17

116

-45

-245
-281

-165

77 048

77048
77048

Noty przedstawione na stronach 10-146 stanowiq integralng czesc¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.



Grupa Kapitatowa PKO Leasing S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF, za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018 roku

(w tys. z4)
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
Aktywa ot 3N10;rzl:firr]1ia 2018 3N10;I‘Zl:§rr]li(l 2017
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15. 229 731 209 684
Nalezno$ci z tytutu leasingu, pozyczek oraz faktoringu 17. 16 502 256 14 752 945
Wartos$ci niematerialne 19. 133 240 142 541
Rzeczowe aktywa trwate 20. 569 372 405 436
w tym: NieruchomoS$ci inwestycyjne 20.1. 11 600 18 059
Naleznosci z tytutu biezqcego podatku dochodowego 21. 1534 420
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14. 884 241 789 111
Zapasy 22. 57132 132 648
Pozostate aktywa 23. 239738 176 794
Aktywa razem 18 619 119 16 610 506
gubeihoniiiupiicy Nota '3:]10;rzl:fi?1ia 2018 2110;rzl:3?1ia 2017
Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek 24. 16 636 642 14116 469
ivc;br?(\)/élcqiéw;iﬁ tytutu emis;ji dtuznych papierow 25 995 119 1594 560
fgct)holmlglfngkvévvgclﬁglZ?Fz:ved%ug wartos$ci godziwej przez 16 1460 1004
Pozostate zobowigzania 26. 581823 496 142
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 21. 57 598 71077
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 14. 784 0
Rezerwy 27. 1620 1743
Zobowigzania razem 18 275 046 16 280 995
giﬁi‘tiﬁtgqu’g’s;\vetzzzgpadajqce na akcjonariuszy Jednostki 344 073 329 511
Kapitat podstawowy 174 057 174 057
Kapitat zapasowy 58 411 179 411
Kapitat rezerwowy 71000 0
Pozostate kapitaty -73 619 -101 170
Wynik finansowy biezgcego roku 114 224 77213
Kapitaty wtasne razem 28. 344 073 329 511
Zobowigzania i kapitaty razem 18 619 119 16 610 506

Noty przedstawione na stronach 10-146 stanowiq integralng czesc¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitatach wtasnych

Nota

Stan na 1 stycznia
2018 roku

Zmiany wynikajgce
z wdrozenia MSSF 9

Zysk netto
przypadajqcey
akcjonariuszom
Jednostki Dominujgcej
za rok 2018

Pozostate catkowite
dochody

Z tytutu przeliczenia
jednostek
zagranicznych
Wydzielenie z kapitatu
zapasowego kapitatu
(funduszu) rezerwowego
Przeniesienie zysku
netto na wynik
finansowy z lat
ubiegtych

Dywidendy i zaliczki na
poczet dywidendy
wyptacone

Stan na 31 grudnia

2018 roku =

Stan na 1 stycznia 2017 roku
Zysk netto przypadajqcy
akcjonariuszom Jednostki
Dominujqcej za rok 2017

Pozostate catkowite dochody

Zmiany z tytutu przeliczenia
jednostek zagranicznych

Przeniesienie zysku netto na wynik

finansowy z lat ubiegtych

Przeniesienie zysku netto na kapitat

Zapasowy

Stan na 31 grudnia 2017 roku

Kapitat Kapitat Kapitat
podstawowy zapasowy rezerwowy
174 057 179 411 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 -121 000 121 000
0 0 0
0 0 -50 000
174 057 58 411 71000
Nota Kapitat Kapitat
podstawowy  zapasowy
174 057 146 860
0 0
0 0
0 0
0 0
0 32551
28. 174 057 179 411

Pozostate
kapitaty

-101 170

-38 432

-333

205

66 111

-73 619

Pozostate
kapitaty

-87 052

80
-245
18 598

-32 551

-101 170

Wuynik roku
biezgcego

77213

114 224

66 111

11102

114 224

Wuynik roku
biezgcego

18 598

77213

-18 598

77213

Razem kapitaty
wiasne

329 511

-38 432

114 224

-333

205

-61 102

344 073

Razem
kapitaty
wiasne

252 463

77213

80

-245

329 511

Noty przedstawione na stronach 10-146 stanowiq integralng czesc¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Dziatalno$¢ operacyjna

Zysk netto
Korekty o pozycje:

Amortyzacja

Niezrealizowane roznice kursowe dodatnie / ujemne
Strata na zbyciu inwestycji oraz sktadnikow rzeczowego

majqtku trwatego
Przeniesienie odsetek dotyczgcych dziatalnosci
finansowej

Pozostate pozycje niepieniezne
Inne korekty
Zmiany stanu aktywoéw i pasywéw operacyjnych:

Aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci
godziwej przez rachunek zyskow lub strat

Naleznosci z tytutu leasingu, pozyczek oraz faktoringu

Aktywa/Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Zapasy
Pozostate aktywa

Zobowigzania wyceniane wedtug wartosci godziwej
przez rachunek zyskoéw lub strat

Pozostate zobowigzania

Nalezno$ci/Zobowigzania z tytutu biezqcego podatku

dochodowego

Rezerwy
Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnoSci
operacyjnej

Nota

13.

Za rok obrotowy
konczqcy sie
31 grudnia 2018

114 224
315512

22 067
133 464

7385

349 182

-266
-196 320
-1760 612

-948
-1749 311
-94 346

75516
-62 944

456

85 681
-14 593
-123
-1330 876

Za rok obrotowy
konczqcy sie
31 grudnia 2017

77213
205 210
17879
-29 317

70

324 941

489
-108 852
-1176 313

2799
-1110 838
-76 952

-51 454
-14 821

-353

43 594
31600
112
-893 890

Noty przedstawione na stronach 10-146 stanowiq integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF, za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018 roku
(w tys. 2

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych (cd.)

Za rok obrotowy Za rok obrotowy
Dziatalno$¢ inwestycyjna Nota konczqcey sie konczqcy sie
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

Wptywy z tytutu sprzedazy sktadnikow rzeczowych

aktywow trwatych ’ ’ 1354 1190
a1 bl sadnho o ot
::]r:vizitgvggjsg})dkow pienieznych z dziatalnoSci 26 061 12 025
Dziatalno$¢ finansowa
Wptywy z tytutu zaciggnietych kredytow i pozyczek 5717 894 35304 219
Wyptywy z tytutu sptaconych kredytow i pozyczek -3 337932 -33 984 341
Wptywy z emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 1286 191 1035878
\I;\(/]%ﬁ);grjgvv%/j \i/ggrig’;’udv(\)/\g/;vl;uc%u wyemitowanych dtuznych 1882 300 1188 591
Dywidendy zaptacone -61 102 0
Odsetki zaptacone od zaciggnietych kredytow i pozyczek -305 663 -295 441
Wydatki z tytutu sptaty odsetek od papieréw dtuznych -40 104 -38 717
Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej 1376 984 833 007
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych netto 32. 20 047 -72 908

w tym z tytutu roznic kursowych od Srodkow

pienieznych i ich ekwiwalentow 7 150
Srodki pieniezne na 1 stycznia 209 684 282 592
Srodki pieniezne na 31 grudnia 229 731 209 684

w tym o ograniczonej mozliwo$ci dysponowania 195 689 134 269
Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych
zawiera:

2018 2017

Odsetki otrzymane 680 076 616 655
Odsetki zaptacone 345767 334 158
Podatek dochodowy zaptacony 150 312 86519

Noty przedstawione na stronach 10-146 stanowiq integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.



Grupa Kapitatowa PKO Leasing S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF, za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018 roku
(w tys. z4)

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1.  Informacje og6ine

Jednostkg sporzqdzajgcq skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest PKO Leasing S.A. z siedzibg w todzi
93-281, Al. Marszatka Edwarda Smigtego-Rydza 20, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sqdowego prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla todzi-Srodmiescia w todzi, XX Wuydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sqdowego jako Spétka Akcyjna pod numerem KRS 0000022886.

Grupa Kapitatowa PKO Leasing S.A. prowadzi dziatalno$¢ w zakresie leasingu finansowego oraz operacyjnego,
faktoringu oraz udzielania pozyczek finansowych, zatrudniajgc 1.088 os6b na koniec 2018 roku (1.102 osoby na
koniec 2017 roku).

PKO Leasing Spotka Akcyjna (,Jednostka Dominujgca”, ,PKOL”) zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia

18 lutego 1999 roku. Spotce nadano numer statystyczny REGON 472191767.

W sktad Grupy Kapitatowej wchodzi spotka PKO Leasing S.A. oraz spétki zalezne i jednostki posrednio zalezne:

Procentowy udziat

Data Podstawowy Kapital

Jednostka Siedziba objecia przedmiot e

kontroli dziatalno$ci 31.12.2018 31.12.2017
PKO Leasing Sverige AB sttfwkZE’,'S“ 17102014  Ustugi leasingowe 100% 100%
PKO Faktoring S.A. Warszawa  10.06.2015  Ustugi faktoringowe 100% 100%
PKO Agencja Ubezpieczeniowa sp. z 0.0. (do dnia osrednictwo
28 kwietnia 2017 roku dziatajgca pod nazwag: Warszawa  01.12.2016 ut?ez ieczeniowe 100% 100%
Raiffeisen Insurance Agency Sp. 7 0.0.)* P
PKO Leasing Finanse sp. z 0.0. (do dnia 28 przg:zhc;lexé%\g/;nle
kwietnia 2017 roku dziatajgca pod nazwaq: Warszawa  01.12.2016 P 100% 100%

przedmiotow

Raiffeisen Leasing Service Sp.z 0.0.)* .
poleasingowych

PKO Leasing Nieruchomosci sp. z 0.0. (do dnia finansowanie
28 kwietnia 2017 roku dziatajgca pod nazwaq: Warszawa  01.12.2016 nieruchomosci 100% 100%
Raiffeisen Leasing Real Estate Sp. z 0. 0.)*

spotka celowa -

OB, g oo SEULLROHY
Irlandia wierzytelnosci
leasingowych

ROOF Poland Leasing 2014 DAC* 100% 100%

*) Spétka nabyta w dniu 1 grudnia 2016 roku jako podmiot zalezny od Raiffeisen-Leasing Polska S.A.

Noty przedstawione na stronach 10-146 stanowiq integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa PKO Leasing S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF, za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018 roku
(w tys. z4)

Wybrane dane finansowe jednostek objetych konsolidacjg z ich jednostkowych sprawozdan finansowych

(ponizsze dane nie uwzgledniajq korekt i wytgczen konsolidacyjnych).

Nazwa jednostki zaleznej PKO Leasing S.A. PKO Leasing Sverige AB PKO Faktoring S.A.
Wybrane dane finansowe 31 grudnia 2018 31 grudnia 2018 31 grudnia 2018
Aktywa 17299 473 94 922 1027 350
Zobowiqzania 16 948 813 87571 1028 854
Kapitaty wtasne 350 660 7351 -1 504
Przychody 842 534 12790 42702
Zysk/ (strata) netto 156 629 699 -11 007
Przeptywy pieniezne 1881 600 -719
ngiaco.ne dgwdgndg na rzecz 61102 0 0

akcjonariuszy/udziatowcow
' ' o PKO. Agenf:ja PKQ Leasing I?KO Leasmg _ ROOF Poland

Nazwa jednostki zaleznej Ubezpieczeniowa Finanse NieruchomoSci .

Leasing 2014 DAC
sp.z 0.0. sp. z 0.0. sp. z 0.0.

Wybrane dane finansowe 31 grudnia 2018 31 grudnia 2018 31 grudnia 2018 31 grudnia 2018
Aktywa 33798 11 337 37 546 884 394
Zobowiqgzania 11532 9 684 35940 884 381
Kapitaty wtasne 22 266 1653 1606 13
Przychody 56 587 209 788 1780 84 845
Zysk/ (strata) netto 39 066 1453 367 3
Przeptywy pieniezne -40 553 233 -722 59 275
Wyptacone dywidendy na rzecz 76 627 1973 482 0

akcjonariuszy/udziatowcow

Nabycie Raiffeisen-Leasing Polska S.A. w dniu 1 grudnia 2016 roku

W dniu 2 listopada 2016 roku PKO Leasing S.A. (jako nabywca), Raiffeisen Bank International AG (jako
sprzedawca) oraz PKO Bank Polski S.A. (jako gwarant), podpisaty umowe dotyczqcq sprzedazy przez Raiffeisen
Bank International AG (RBI AG) 100% akgji spotki Raiffeisen-Leasing Polska S.A. (RLPL) na rzecz PKO Leasing
S.A. Zamkniecie transakcji nastgpito w dniu 1 grudnia 2016 roku po spetnieniu warunkéw zawieszajqcych, w tym

m.in. uzyskaniu wymaganych zgdd antymonopolowych w Polsce i na Ukrainie.

W wyniku wyzej wymienionej transakcji PKO Leasing S.A. nabyta 1.500.038 akcji zwyktych spotki RLPL
o warto$ci nominalnej 100 zt kazda, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego RLPL i uprawniajgcych do 100%

gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Cena nabycia wyniosta 850.000 tys. zt.
W zwiqzku z nabyciem spotki RLPL w sktad Grupy Kapitatowej PKO Leasing SA weszty jej jednostki zalezne:

e PKO Leasing Nieruchomosci sp. z 0.0. (do 28 kwietnia 2017 roku: Raiffeisen-Leasing Real Estate Sp. z 0.0.) -
przedmiotem dziatalnosci spotki jest finansowanie nieruchomosci w formie leasingu; wedtug stanu na
31 grudnia 2018 roku kapitat zaktadowy spoétki wynosi 50.000 zt i dzieli sie na 100 udziatéw o wartosci

nominalnej 500 zt kazdy,

Noty przedstawione na stronach 10-146 stanowiq integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa PKO Leasing S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF, za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018 roku
(w tys. z4)

e PKO Agencja Ubezpieczeniowa sp. z 0.0. (do 28 kwietnia 2017 roku: Raiffeisen Insurance Agency Sp. z 0.0.)
- agencja ubezpieczeniowa, ktorej przedmiotem dziatalnoSci jest tworzenie produktow i programoéw
ubezpieczeniowych dla klientéw instytucji finansowych; wedtug stanu na 31 grudnia 2018 roku kapitat

zaktadowy spotki wynosi 200.000 zt i dzieli sie na 4.000 udziatow o warto$ci nominalnej 50 zt kazdy,

e PKO Leasing Finanse sp. z 0.0. (do 28 kwietnia 2017 roku: Raiffeisen-Leasing Service Sp. z 0.0.) -
przedmiotem dziatalno$ci spotki jest przechowywanie, przygotowywanie oraz aktywna sprzedaz
przedmiotow powindykacyjnych lub pokontraktowych oraz - do kwietnia 2017 roku - udzielanie pozyczek;
wedtug stanu na 31 grudnia 2018 roku kapitat zaktadowy spotki wynosi 200.000 zt i dzieli sie na 4.000
udziatdbw o wartosci nominalnej 50 zt kazdy; jedynym udziatowcem spotki jest PKO Agencja

Ubezpieczeniowa sp. z 0.0.,

e ROOF Poland Leasing 2014 DAC z siedzibq w Irlandii - spotka celowa powotana do obstugi sekurytyzacji
wierzytelnosci leasingowych przeprowadzanej w ramach Grupy Kapitatowej Raiffeisen-Leasing Polska S.A.
Spotka ta emituje obligacje w celu pozyskania $rodkéw na nabycie wierzytelnosci od Raiffeisen-Leasing
Polska S.A., obecnie od PKO Leasing S.A. Wedtug stanu na 31 grudnia 2018 roku kapitat zaktadowy spotki
wynosi 1 EUR i jest rowny 1 udziatowi objetemu przez BADB Charitable Trust Ltd. Jednostka Dominujqca (do
dnia 28 kwietnia 2017 roku Raiffeisen-Leasing Polska S.A.) sprawuje nad wyzej wymieniong spotkq kontrole
zgodnie z MSSF 10 z uwagi na pozostanie znaczqcych ryzyk i korzysci po stronie Jednostki Dominujqgcej,

mimo iz nie posiada w niej zaangazowania kapitatowego,

W dniu 28 kwietnia 2017 roku nastgpito potqgczenie PKO Leasing S.A. i Raiffeisen-Leasing Polska S.A. na
podstawie art. 492 § 1 pkt 1 Ksh z uwzglednieniem procedury uproszczonej potqczenia urequlowanej w art. 516
§ 6 w zwigzku z art. 516 § 5 Ksh przez przeniesienie catego majgtku Raiffeisen-Leasing Polska S.A. na PKO

Leasing S.A. jako podmiot przejmujqcy (tgczenie przez przejecie).

Czas trwania Grupy jest nieoznaczony.
Wystepujgce w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym okreslenia oznaczajq odpowiednio:
Jednostka Dominujgca, Jednostka lub PKOL - PKO Leasing S.A,

Jednostki Zalezne - PKO Faktoring S.A, PKO Leasing Sverige AB, Raiffeisen-Leasing Polska S.A. (do dnia
potqczenia prawnego, tj. do 28 kwietnia 2017 roku), PKO Agencja Ubezpieczeniowa sp. z o.0. (do dnia
28 kwietnia 2017 roku dziatajgca jako Raiffeisen Insurance Agency Sp. z 0.0.), PKO Leasing Finanse sp. z 0.0.
(do dnia 28 kwietnia 2017 roku dziatajgca jako Raiffeisen-Leasing Service Sp. z 0.0.), PKO Leasing
Nieruchomos$ci sp. z 0.0. (do dnia 28 kwietnia 2017 roku dziatajgca jako Raiffeisen-Leasing Real Estate
Sp. z 0.0.), ROOF Poland Leasing 2014 DAC,

PKO Bank Polski lub PKO BP - Powszechng Kase Oszczedno$ci Bank Polski Spotke Akcyjng, bedgcq jednostkq

nadrzedng oraz jednostkq dominujgcg najwyzszego szczebla,

Grupa PKO BP - Grupe Kapitatowq Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku Polskiego Spotki Akcyjnej, w sktad

ktorej wechodzi PKO Bank Polski i podmioty przez niego kontrolowane.

Noty przedstawione na stronach 10-146 stanowiq integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa PKO Leasing S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF, za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018 roku
(w tys. z4)

Zatwierdzenie niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zarzqd Jednostki Dominujgcej dokonat zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego w dniu
3 kwietnia 2019 roku. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe moze by¢ zmienione do czasu zatwierdzenia

przez Walne Zgromadzenie.

Informacje o akcjonariuszach Jednostki Dominujgcej

Podmiotem bezposrednio dominujgcym posiadajgcym 100% akcji Jednostki Dominujgcej jest Powszechna Kasa
Oszczednosci Bank Polski Spotka Akcyjna, ktéra jest podmiotem dominujgcym Grupy Kapitatowej PKO BP.
Udziat Skarbu Panstwa w kapitale podstawowym podmiotu dominujgcego na dzien 31 grudnia 2018 roku
wynosit 29,43%.

Sktad Zarzqdu Jednostki Dominujgcej w okresie od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku

Na dzien 1 stycznia 2018 roku w sktad Zarzqdu Jednostki Dominujgcej wchodzili:

e Andrzej Krzeminski - Prezes Zarzqdu,

e  Piotr Mierzejewski - Wiceprezes Zarzqduy,
e  Elzbieta Anders - Cztonek Zarzqdu,

e  Przemystaw Stanczyk - Cztonek Zarzqdu,

e  Radostaw Drozd - Cztonek Zarzqdu,

Na dzien 31 grudnia 2018 roku w sktad Zarzqdu Jednostki Dominujgcej wchodzili:

e  Przemystaw Stanczyk - Cztonek Zarzqdu, p.o. Prezesa Zarzqduy,
e Jarostaw Brzuzy - Wiceprezes Zarzqdu,

e  Piotr Mierzejewski - Wiceprezes Zarzqdu,

e  Elzbieta Anders - Cztonek Zarzqdu,

e  Maciej Jakubowski - Cztonek Zarzqdu,

e  Radostaw Drozd - Cztonek Zarzqdu.

W dniu 13 listopada 2018 roku pan Andrzej Krzeminski - Prezes Zarzqdu, ztozyt do Rady Nadzorczej Jednostki
Dominujqcej rezygnacje z cztonkostwa w Zarzqdzie PKO Leasing z koricem dnia 13 listopada 2018 roku.

W dniu 13 listopada 2018 roku Rada Nadzorcza powierzyta petnienie obowigzkéw Prezesa Zarzqdu Jednostki
Dominujqcej cztonkowi Zarzqdu panu Przemystawowi Stanczykowi na okres trzech miesiecy.

W dniu 23 maja 2018 roku pan Jarostaw Brzuzy zostat powotany przez Rade Nadzorczq na cztonka Zarzqdu
Jednostki Dominujgcej petnigcego funkcje Wiceprezesa Zarzqdu ze skutkiem na dzien 1 czerwca 2018 roku.

W dniu 23 listopada 2018 roku pan Maciej Jakubowski zostat powotany przez Rade Nadzorczq na Cztonka
Zarzqdu Jednostki Dominujqcej ze skutkiem na dzien 3 grudnia 2018 roku.

W dniu 23 listopada 2018 roku pan Mirostaw Grzelak zostat powotany przez Rade Nadzorczq PKO Leasing na
cztonka Zarzqdu Jednostki Dominujgcej petnigcego funkcje Wiceprezesa Zarzqdu ze skutkiem na dzien 1 stycznia
2019 roku.

Noty przedstawione na stronach 10-146 stanowiq integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa PKO Leasing S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF, za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018 roku

(w tys. z4)

W dniu 13 lutego 2019 roku pan Przemystaw Stanczyk ztozyt do Rady Nadzorczej PKO Leasing rezygnacje

z cztonkostwa w Zarzqdzie PKO Leasing ze skutkiem na dzien 14 lutego 2019 roku.

W dniu 1 marca 2019 roku pan Pawet Pach zostat powotany przez Rade Nadzorczq PKO Leasing S.A. na Prezesa

Zarzqdu Spétki z dniem 4 marca 2019 roku.

W dniu 13 marca 2019 roku pan Piotr Mierzejewski ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w Zarzqdzie PKO Leasing

S.A. ze skutkiem na dzien 31 marca 2019 roku.

Sktad Zarzqdu Jednostki Dominujqcej na dzien podpisania skonsolidowanego sprawozdania finansowego:

Pawet Pach - Prezes Zarzqdu,
Jarostaw Brzuzy - Wiceprezes Zarzqdu,
Mirostaw Grzelak - Wiceprezes Zarzqdu,
Elzbieta Anders - Cztonek Zarzqdu,
Radostaw Drozd - Cztonek Zarzqdu,
Maciej Jakubowski - Cztonek Zarzqdu.

Sktad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej w okresie od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku

W trakcie 2018 roku i na dzien 31 grudnia 2018 roku w sktad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej wchodzili:

e Rafat Antczak - przewodniczqcy Rady Nadzorczej (od 14 lutego 2018 roku),

e Jakub Papierski - Przewodniczqcy Rady Nadzorczej (do 14 lutego 2018 roku), Wiceprzewodniczgcy
(od 14 lutego 2018 roku),

e Jan Emeryk Rosciszewski - Wiceprzewodniczqcy Rady Nadzorczej (do 14 lutego 2018 roku), Cztonek

Rady Nadzorczej (od 14 lutego 2018 roku), rezygnacja z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej ze skutkiem na
31 grudnia 2018 roku,

e Piotr Mazur - Cztonek Rady Nadzorczej,

e Rafat Koztowski - Cztonek Rady Nadzorczej, rezygnacja z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej ze skutkiem
na 31 grudnia 2018 roku,

e Maciej Wyszoczarski - Cztonek Rady Nadzorczej,

e Marcin Mosz - Sekretarz Rady Nadzorczej (do 31 pazdziernika 2018 roku).

W dniu 9 stycznia 2018 roku pan Rafat Antczak zostat powotany do Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgce;j.

W dniu 14 lutego 2018 roku Rada Nadzorcza Jednostki Dominujgcej wybrata ponizszych cztonkow Rady

Nadzorczej do petnienia nastepujgcych funkgji:

o Rafat Antczak - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

e Jakub Papierski - Wiceprzewodniczqcy Rady Nadzorcze;j,

e Jan Emeryk RoSciszewski - Cztonek Rady Nadzorczej.

Noty przedstawione na stronach 10-146 stanowiq integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa PKO Leasing S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF, za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018 roku
(w tys. z4)

Pan Marcin Mosz ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej ze skutkiem na dzien
31 pazdziernika 2018 roku.

Pan Jan Emeryk Ro$ciszewski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej ze skutkiem na dzien
31 grudnia 2018 roku.

Pan Rafat Koztowski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej ze skutkiem na dzien
31 grudnia 2018 roku.

W dniu 4 stycznia 2019 roku do Rady Nadzorczej Jednostki Dominujqcej zostali powotani pan Grzegorz Oszast

oraz pan Piotr Galas.

Noty przedstawione na stronach 10-146 stanowiq integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa PKO Leasing S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF, za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018 roku
(w tys. z4)

2. Opis istotnych zasad rachunkowoSci

2.1. Podstawa sporzqdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PKO Leasing S.A. zostato sporzqdzone za
okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku. Dane poréownawcze obejmujq poprzedni rok

obrotowy rozpoczety w dniu 1 stycznia 2017 roku a zakonczony 31 grudnia 2017 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku
zostato sporzqdzone w ztotych (zt), a wszystkie dane liczbowe, o ile nie wskazano inaczej, zaprezentowano

w tysigcach ztotych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone w oparciu o zatozenie kontynuowania przez
Grupe dziatalno$ci gospodarczej w niezmniejszonym istotnie zakresie, w okresie niekrétszym niz rok od dnia

sprawozdawczego.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzqdzone w oparciu o nastepujqce zasady wyceny:
e wedtug warto$ci godziwej dla instrumentéw pochodnych,

e wedtug zamortyzowanego kosztu dla pozostatych aktywow finansowych, w tym dla naleznosci z tytutu

leasingu, pozyczek oraz faktoringu, i pozostatych zobowigzan finansowych,
e wedtug kosztu historycznego dla aktywow i zobowigzan niefinansowych,

e aktywa trwate (lub grupy do zbycia) przeznaczone do sprzedazy wyceniane sq w nizszej z nastepujqcych

dwach kwot: ich wartosci bilansowej i warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia.
W latach 2017-2018 w Grupie nie wystgpita dziatalno$¢ zaniechana.

Przedstawione ponizej zasady rachunkowo$ci zostaty zastosowane do wszystkich zaprezentowanych okresow
sprawozdawczych, z wytqczeniem zmian, ktére wynikajq z wdrozenia od 1 stycznia 2018 roku MSSF 9
Instrumenty finansowe oraz MSSF 15 Przychody z umoéw z klientami opisanych odpowiednio w notach 2.3, 2.6,

2.7.1.i 3.1. oraz zmian prezentacyjnych opisanych w nocie 3.2.

2.2.  Oswiadczenie zgodnosci z MSSF

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe (,skonsolidowane sprawozdanie finansowe”) Grupy zostato
sporzqdzone zgodnie z wymogami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty

zatwierdzone przez Unie Europejskq.

Standardy i interpretacje, ktore zostaty wydane i zastosowane przez Grupe do sprawozdania finansowego po
raz pierwszy w 2018 roku

W niniejszym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa uwzglednita zmiany do standardow
i nowe interpretacje zatwierdzone przez Unie Europejskq i obowiqzujgce dla okresow rocznych rozpoczynajgcych
sie w dniu 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie, ktore zostaty przedstawione w nocie 2.3. W szczeg6lnosci Grupa

zastosowata po raz pierwszy MSSF 9 Instrumenty finansowe oraz MSSF 15 Przychody z uméw z klientami.

Noty przedstawione na stronach 10-146 stanowiq integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Nowe standardy i interpretacje oraz zmiany do nich, ktére zostaly opublikowane, a takie zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejskq, a nie weszty w zycie i nie zostaty jeszcze zastosowane przez Grupe

Nowe standardy i interpretacje oraz zmiany do nich, ktére zostaty opublikowane, a takze zostaty zatwierdzone
przez Unie Europejskq, a nie weszty w zycie i nie zostaty jeszcze zastosowane przez Grupe, zostaty przedstawione
w nocie 2.3. Grupa nie przewiduje, aby wprowadzenie nowych standardoéw, ich zmian oraz interpretacji miato
istotny wptyw na stosowane przez Grupe zasady rachunkowosci, z wyjgtkiem MSSF 16 Leasing. Grupa planuje
ich zastosowanie w terminach podanych w okreslonych standardach i interpretacjach (bez wczesniejszego

zastosowania).

Noty przedstawione na stronach 10-146 stanowiq integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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(w tys. z4)

2.3. Nowe standardy, interpretacje i poprawki do opublikowanych standardow

Opublikowane standardy i interpretacje, ktore zostaty wydane i zastosowane przez Grupe po raz pierwszy w 2018 roku

Przy sporzqdzaniu niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa uwzglednita opisane ponizej nowe standardy i interpretacje KIMSF, ktére

zostaty opublikowane przez RMSR i sq obowigzujqgce dla okresow sprawozdawczych rozpoczynajgeych sie po 1 stycznia 2018 roku.

Standard/ interpretacja Opis potencjalnych zmian i ich wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe
MSSF 9 ,Instrumenty Nowy Standard, opublikowany 12 listopada 2009 roku, zastepuje wytyczne zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie
finansowe" (2014) i wycena, na temat klasyfikacji oraz wyceny aktywéw finansowych. Standard eliminuje istniejgce dotychczas w MSR 39 kategorie:

utrzymywane do terminu wymagalnos$ci, dostepne do sprzedazy oraz pozyczki i naleznosci.
W momencie poczgtkowego ujecia aktywa finansowe sq klasyfikowane do jednej z trzech kategorii:

e aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu lub
e aktywa finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy, lub
e aktywa finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej przez inne catkowite dochody.

Sktadnik aktywoéw finansowych jest klasyfikowany do kategorii wycenianych po poczgtkowym ujeciu wedtug zamortyzowanego

kosztu, jezeli spetnione sq nastepujqce dwa warunki:

e aktywa utrzymywane sq w ramach modelu biznesowego, ktérego celem jest utrzymywanie aktywow w celu uzyskiwania

przeptywow pienieznych wynikajgcych z kontraktu; oraz

e jego warunki umowne powodujg powstanie w okreslonych momentach przeptywow pienieznych stanowigcych wytgcznie

sptate kapitatu oraz odsetek od niesptaconej czesci kapitatu.

W sytuacji, gdy powyzsze warunki nie sq spetnione (jak to ma miejsce na przyktad w przypadku instrumentow kapitatowych

innych jednostek), sktadnik aktywow finansowych jest wyceniany w wartosci godziwej.

Zyski i straty z wyceny aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej ujmowane sq w wyniku biezqcego okresu, za
wyjgtkiem aktywow utrzymywanych w ramach modelu biznesowego, ktorego celem jest utrzymywanie aktywow zaréwno w celu
uzyskania przeptywodw pienieznych z kontraktow, jak i ich sprzedaz - dla tych aktywoéw zyski i straty z wyceny ujmowane sq

w innych catkowitych dochodach.

Noty przedstawione na stronach 10-146 stanowiq integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Standard/ interpretacja

Opis potencjalnych zmian i ich wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe

MSSF 9 ,Instrumenty
finansowe" (2014)

Ponadto w przypadku, gdy inwestycja w instrument kapitatowy nie jest przeznaczona do obrotu, MSSF 9 daje mozliwos¢
dokonania nieodwracalnej decyzji o wycenie takiego instrumentu finansowego, w momencie poczgtkowego ujecia, w wartosci
godziwej przez inne catkowite dochody. Wyboru takiego mozna dokona¢ dla kazdego instrumentu osobno. Warto$ci ujete
w innych catkowitych dochodach w zwigzku z powyzszq wyceng nie mogq w pdZniejszych okresach zosta¢ przekwalifikowane do
wyniku biezgcego okresu.

Nowy standard zachowuje niemal wszystkie dotychczasowe wymogi MSR 39 w zakresie klasyfikacji i wyceny zobowigzan
finansowych oraz wytqczania aktywow finansowych i zobowigzan finansowych. MSSF 9 wymaga jednak, aby zmiana wartosci
godziwej dotyczqca zmiany ryzyka kredytowego zobowiqgzania finansowego wyznaczonego w momencie poczqtkowego ujecia jako
wycenianego w warto$ci godziwej przez wynik finansowy byty prezentowane w innych catkowitych dochodach. Jedynie pozostata
cze$¢ zysku lub straty z wyceny do wartosci godziwej jest ujmowana w wyniku biezqcego okresu. W przypadku jednak, gdyby
zastosowanie tego wymogu powodowato brak wspoétmiernosci przychodow i kosztow lub gdyby zobowigzanie finansowe wynikato
z zobowiqgzan do udzielenia pozyczki lub uméw gwarancji finansowych, cata zmiana warto$ci godziwej bytaby ujmowana w zysku
lub stracie biezgcego okresu.

W zakresie szacunku utraty wartosci aktywow finansowych MSSF 9 zastepuje model ,straty poniesionej” zawarty w MSR 39
modelem ,straty oczekiwanej”, co oznacza, ze zdarzenie powodujgce powstanie straty nie musi poprzedza¢ jej rozpoznania
i utworzenia odpisu. Nowe zasady majq na celu zapobieganie sytuacjom, w ktorych odpisy na straty kredytowe sq tworzone zbyt
pozno i w niewystarczajgcej wysokosci.

W skrocie, model oczekiwanej straty wykorzystuje dwa podejscia do szacowania straty, zgodnie z ktérymi strata jest ustalana na
podstawie:

e straty kredytowej oczekiwanej w okresie 12 miesiecy albo

e straty kredytowej oczekiwanej do zapadalnosci (ang. life-time expected loss).

To, ktore podejscie zostanie zastosowane, zalezy od tego, czy w przypadku danego sktadnika aktywoéw od momentu poczqtkowego
ujecia nastqpit istotny wzrost ryzyka kredytowego. W przypadkuy, jesli ryzyko kredytowe zwigzane z aktywami finansowymi nie
wzrosto istotnie w poréwnaniu do jego poziomu z momentu poczgtkowego ujecia, odpis z tytutu utraty wartosci tych aktywow
finansowych bedzie réwny oczekiwanej stracie w okresie 12 miesiecy. W przypadku natomiast, jesli nastqpit istotny wzrost ryzyka
kredytowego, odpis z tytutu utraty wartosci tych aktywow finansowych bedzie rowny oczekiwanej stracie przez caty okres zycia
instrumentu, zwiekszajgc tym samym wysokos$¢ ujetego odpisu. Standard przyjmuje przy tym zatozenie, zgodnie z ktérym -
w przypadku braku przeciwnych argumentéw - wystarczajgcym kryterium dla rozpoznania straty kredytowej oczekiwanej do
zapadalnosci jest wystgpienie zalegtosci w sptacie wynoszqcej 30 dni.

Data wejscia w zycie dla okresoéw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2018 roku.

Noty przedstawione na stronach 10-146 stanowiq integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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MSSF 15 ,Przychody
z uméw z klientami”

Standard ten zawiera zasady, ktore zastepujq wiekszo$¢ dotychczasowych szczegobtowych wytycznych w zakresie ujmowania
przychodow istniejgcych w MSSF. W szczegdélnoSci, w wyniku przyjecia nowego standardu przestaty obowigzywa¢ MSR 18
Przychody, MSR 11 Umowy o ustuge budowlang oraz zwigzane z nimi interpretacje.

Zgodnie z nowym standardem jednostki stosujq pieciostopniowy model, aby okresli¢ moment ujecia przychodéw oraz ich
wysokos$¢. Model ten zaktada, ze przychody powinny byé ujete wowczas, gdy (lub w stopniu, w jakim) jednostka przekazuje
klientowi kontrole nad towarami lub ustugami, oraz w kwocie, do jakiej jednostka oczekuje by¢ uprawniona. Zaleznie od spetnienia
okres$lonych kryteriow, przychody sa:

e rozktadane w czasie, w sposob obrazujgcy wykonanie umowy przez jednostke, lub

e ujmowane jednorazowo w momencie, gdy kontrola nad towarami lub ustugami jest przeniesiona na klienta.

Standard zawiera nowe wymogi dotyczqce ujawnien, zaréwno ilosciowych, jak i jako$ciowych, majgcych na celu umozliwienie
uzytkownikom sprawozdan finansowych zrozumienie charakteru, kwoty, momentu ujecia i niepewnosci odno$nie przychodow
i przeptywow pienieznych wynikajgcych z umow z klientami.

Data wejscia w zycie dla okresow rocznych rozpoczynajqcych sie z dniem 1 stycznia 2018 roku.

MSSF 15 odnosi sie przychodow z tytutu optat i prowizji, ktére nie sq objete zakresem Miedzynarodowego Standardu
Rachunkowosci nr 17 Leasing (MSR 17) oraz Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczo$ci Finansowej nr 9 Instrumenty
finansowe (MSSF 9). Poza zakresem MSSF 15 pozostajq prowizje powiqzane z instrumentem finansowym, stanowiqce integralng
czes¢ efektywnej stopy procentowej instrumentu finansowego (umowy leasingu/pozyczki).

MSSF 15 odnosi sie do przychodéw i optat oraz innych rodzajéw wynagrodzen generowanych przez Grupe, zwigzanych z obstugq
umow leasingu, pozyczek, faktoringu oraz petniong funkcjq agenta ubezpieczeniowego. Zgodnie z MSSF 15 Grupa ujmuje
przychody w taki sposob, aby odzwierciedli¢ przekazanie przyrzeczonych ustug na rzecz klienta w kwocie, ktéra odzwierciedla
wynagrodzenie, do ktorego - zgodnie z oczekiwaniem Grupy - bedzie ona uprawniona w zamian za te ustugi. Stosujgc niniejszy
standard, Grupa uwzglednia warunki umowy oraz wszystkie istotne fakty i okolicznosci.

Na 5-stopniowy model ujmowania przychodéw sktada sie:
e  ETAP I: IDENTYFIKACJA UMOWY Z KLIENTEM - w ramach tego etapu nastepuje identyfikacja uméw z klientami poprzez
analize spetnienia wszystkich nastepujgcych kryteriow:
1. strony umowy zawarty umowe (w formie pisemnej, ustnej lub zgodnie z innymi zwyczajowymi praktykami handlowymi)
i sq zobowigzane do wykonania swoich obowiqzkéw,
2. Grupa jest w stanie zidentyfikowa¢ prawa kazdej ze stron dotyczqce dobr lub ustug, ktére majq zostaé przekazane,
3. Grupa jest w stanie zidentyfikowa¢ warunki ptatnosci za dobra lub ustugi, ktére majq zostaé przekazane,
4. umowa ma tre$¢ ekonomiczng (tzn. mozna oczekiwac, ze w wyniku umowy ulegnie zmianie ryzyko, rozktad w czasie lub
kwota przysztych przeptywow pienieznych), oraz
5. jest prawdopodobne, ze Grupa otrzyma wynagrodzenie, ktore bedzie jej przystugiwato w zamian za dobra lub ustugi, ktore
zostang przekazane klientowi. Oceniajqc, czy otrzymanie kwoty wynagrodzenia jest prawdopodobne, Grupa uwzglednia
zdolno$¢ i zamiar zaptaty kwoty wynagrodzenia przez klienta w odpowiednim terminie, z uwzglednieniem wszelkich
upustow cenowych.

Noty przedstawione na stronach 10-146 stanowiq integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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ETAP Il: IDENTYFIKACJA ODREBNYCH ZOBOWIAZAN DO WYKONANIA SWIADCZENIA - zobowiqzanie do wykonania
$wiadczenia to przyrzeczenie (domniemane lub sprecyzowane) do przekazania klientowi dobr lub ustug, ktore identyfikowane
sqg w momencie zawarcia umowy na bazie warunkdéw umownych, jak rowniez wynikajg ze zwyczajowych praktyk
handlowych. Grupa w momencie zawarcia umowy dokonuje oceny dobr lub ustug przyrzeczonych w umowie z klientem
i identyfikuje jako zobowigzanie do wykonania $wiadczenia kazde przyrzeczenie do przekazania na rzecz klienta:

1. dobra lub ustugi (lub pakietu dobr lub ustug), ktére mozna wyodrebni¢ lub

2. grupy odrebnych dobr lub ustug, ktére sq zasadniczo takie same i w przypadku ktérych przekazanie na rzecz klienta ma

taki sam charakter.

Dobro lub ustuga przyrzeczona klientowi sq odrebne, jezeli sq spetnione oba ponizsze warunki:
1. klient moze odnosi¢ korzy$ci z dobra lub ustugi albo bezposrednio, albo poprzez powigzanie z innymi zasobami, ktore sq
dla niego tatwo dostepne (tj. dobro lub ustuga mogq by¢ odrebne) oraz
2. zobowiqzanie jednostki do przekazania dobra lub ustugi na rzecz klienta mozna zidentyfikowa¢ jako odrebne w stosunku
do innych zobowigzan okreslonych w umowie (tj. dobro lub ustuga sq odrebne w ramach samej umowy).
W przypadku gdy w procesie dostarczania wybranych ustug dla klienta zaangazowany jest podmiot trzeci, Grupa dokonuje
oceny, czy wystepuje w roli agenta czy zleceniodawcy, biorgc pod uwage przede wszystkim mozliwo$¢ kontrolowania danej
ustugi przed jej przekazaniem klientowi (zasada kontroli).
ETAP I1l: USTALENIE CENY TRANSAKCYJNE) - Grupa na moment zawarcia umowy ustala cene transakcyjng odrebnego
dobra lub odrebnej ustugi bedqcej przedmiotem kazdego zobowigzania do wykonania $wiadczenia, uwzgledniajgc warunki
umowy oraz stosowane zwyczajowe praktyki handlowe. Cena transakcyjna to kwota wynagrodzenia, ktére zgodnie
z oczekiwaniem Grupy bedzie przystugiwaé w zamian za przekazanie przyrzeczonych dobr lub ustug na rzecz klienta,
z wytqczeniem kwot pobranych w imieniu os6b trzecich. Przy ustalaniu ceny transakcyjnej uwzgledniane sq nastepujgce
komponenty: wynagrodzenie zmienne, warto$¢ pienigdza w czasie, wynagrodzenie niegotowkowe oraz wynagrodzenie ptatne
klientowi. W zakresie wynagrodzenia zmiennego. Grupa oszacowuje kwote wynagrodzenia, do ktérego bedzie uprawniona
w zamian za przekazanie przyrzeczonych ustug.
ETAP IV: PRZYPISANIE CENY TRANSAKCYJNE) DO POSZCZEGOLNYCH ZOBOWIAZAN DO WYKONANIA SWIADCZENIA -
Grupa przypisuje cene transakcyjnqg do kazdego zobowigzania do wykonania $wiadczenia (lub do odrebnego dobra lub
odrebnej ustugi) w kwocie, ktora odzwierciedla kwote wynagrodzenia, ktore - zgodnie z oczekiwaniem Grupy - przystuguje
w zamian za przekazanie przyrzeczonych dobr lub ustug klientowi. Grupa przypisuje ceny transakcyjne na podstawie modelu
wzglednej wartosci godziwe;j.
ETAP V: UJECIE PRZYCHODU W MOMENCIE REALIZAC]JI ZOBOWIAZANIA WYNIKAJACEGO Z UMOWY - Grupa ujmuje
przychody w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowiqzania do wykonania $wiadczenia poprzez przekazanie
przyrzeczonego dobra lub ustugi klientowi. Dobro zostaje przekazane, a ustuga wykonana w momencie uzyskania przez
klienta kontroli.

Do przychodow z tytutu prowizji i optat zaliczane sq jednorazowo optaty pobierane przez Grupe za wykonanie czynnosSci
niezwigzane bezposrednio z powstaniem nalezno$ci z tytutu leasingu czy pozyczki. Dla kazdego zobowigzania do wykonania ustugi
Grupa ustala w momencie zawarcie umowy, czy bedzie spetnia¢ zobowigzanie do wykonania $wiadczenia w miare uptywu czasu,
czy tez spetni je w okreslonym momencie.

Noty przedstawione na stronach 10-146 stanowiq integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa zastosowata MSSF 15 od 1 stycznia 2018 roku. Grupa przeanalizowata gtéwne rodzaje umoéw, w odniesieniu do ktorych
otrzymuje wynagrodzenie, ujmowane jako przychody z tytutu prowizji i optat oraz czeSciowo w pozostatych przychodach
operacyjnych. Dotyczy to przede wszystkim umow leasingu, dzierzawy, najmu i pozyczek z klientami, w odniesieniu do ktorych
Grupa uzyskuje optaty niebedqce cze$ciq efektywnej stopy procentowej. Przeanalizowano takze oraz umowy agencyjne
z towarzystwami ubezpieczeniowymi.

Grupa nie zidentyfikowata umow, w zwigzku z ktérymi zastosowanie MSSF 15 miatoby istotny wptyw na sprawozdanie finansowe.

Zmiany do MSSF 15
Przychody z umow
z klientami

Zmiany do MSSF 15 wyjasniajq niektore wymogi Standardu oraz zawierajq szereg uproszczen w zakresie okresu przejsciowego dla
jednostek, ktore wdrazajq nowy Standard. Zmiany wyjasniajg, w jaki sposob nalezy:

e dokonywa¢ identyfikacji zobowigzan umownych (obietnicy przeniesienia towaréw lub ustug);

e okresla¢, czy spotka dziata we whasnym imieniu dostarczajgc towary lub $wiadczqe ustugi, czy dziata joko agent (jest
odpowiedzialna za zorganizowanie dostarczenia towaréw lub $wiadczenia ustug); oraz

e okresla¢, czy przychdd z udzielenia licencji powinien by¢ ujety jednorazowo czy roztozony w czasie.
Ponadto Zmiany zawierajg dwa dodatkowe uproszczenia, ktorych celem jest utatwienie spotkom pierwszego zastosowania
Standardu oraz redukcja zwigzanego z nim kosztu.

Data wejscia w zycie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2018 roku.

Zmiany do MSSF 4
(umowy ubezpieczeniowe)

Zmiany wprowadzajq dwa opcjonalne rozwigzania, podejscie naktadkowe oraz podejscie odraczajqce, w celu zmniejszenia wptywu
roznych dat wejscia w zycie MSSF 9 Instrumenty Finansowe oraz majgcego sie ukaza¢ standardu dotyczqcego umow
ubezpieczeniowych. Rézne daty wejscia w zycie tych przepisbw mogg spowodowac¢ czasowq zmienno$¢ wykazywanych wynikow
oraz niedopasowania ksiegowe. Zmiany wprowadzajg:

e opcje dla spotek wystawiajgcych umowy ubezpieczeniowe, aby zmienno$¢ wynikdéw wynikajgcq z zastosowania MSSF 9
ujmowa¢ w innych catkowitych dochodach do czasu wejscia w zycie nowego standardu dotyczqcego umoéw
ubezpieczeniowych; oraz

o opcje dla spotek, ktorych dziatalnosc jest przede wszystkim zwiqzana z ubezpieczeniami, czasowego zwolnienia ze stosowania
MSSF 9 do roku 2021. Spotki, ktére odroczq zastosowanie MSSF 9, bedq nadal stosowaty przepisy MSR 39 Instrumenty
Finansowe.

Data wejscia w zycie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2018 roku.

Zmiany do
Miedzynarodowych
Standardow
Sprawozdawczosci
Finansowej 2014-2016

Doroczne ulepszenia MSSF 2014-2016 zawierajg 3 zmiany do standardéw. Gtownie zmiany:

e usuwajq krotkoterminowe zwolnienia dla jednostek stosujgcych MSSF po raz pierwszy (MSSF 1 Zastosowanie
Miedzynarodowych Standardéow Sprawozdawczosci Finansowej Po Raz Pierwszy) dotyczqcych, miedzy innymi, przepisow
przejsciowych MSSF 7 Instrumenty finansowe: Ujawnienia w zakresie ujawnien danych poréwnawczych oraz przeniesienia
aktywow finansowych, oraz MSR 19 Swiadczenia pracownicze;

Noty przedstawione na stronach 10-146 stanowiq integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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wuyjasniajg, Ze wymogi MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatbw w innych jednostkach (z wyjgtkiem ujawnien
skroconych informacji finansowych zgodnie z paragrafami B10-B16 tego standardu) majg rowniez zastosowanie
w odniesieniu do udziatdbw w spofce zaleznej, stowarzyszonej, wspolnym przedsiewzieciu oraz strukturyzowanej jednostki
nieobjetej konsolidacjq, ktére sq zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy zgodnie z MSSF 5 Aktywa trwate
przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana; oraz

wyjasniajg, ze wybor w zakresie odstepstwa od stosowania metody praw wiasnosci zgodnie z MSR 28 Inwestycje
w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach powinien by¢ dokonany oddzielnie w odniesieniu do kazdej
jednostki stowarzyszonej lub wspélnego przedsiewziecia oraz wyjasniajq, kiedy tego wyboru nalezy dokonac.

KIMSF 22 Transakcje
w Obcej Walucie oraz
Zaliczki

KIMSF 22 zawiera wytyczne w zakresie kursu wymiany walut, ktérego nalezy uzyé¢ dla wykazania transakcji w obcej walucie (takiej
jak transakcja przychodowa), w przypadku gdy ptatno$é jest dokonana lub otrzymana wezesniej w formie zaliczki, oraz wyjasnia,
ze datq tych transakgcji jest dzien poczgtkowego ujecia rozliczen miedzyokresowych czynnych lub przychodéw przysztych okresow
zwiqzanych z zaliczkg. W przypadku transakcji, w ktérych nastepuje szereg ptatnosci, dokonanych lub otrzymanych, dla kazdej
takiej transakcji jest ustalana osobna data transakgji.

Zmiany do MSR 40
Nieruchomosci
Inwestycyjne

Zmiany zawierajq wyjasnienia w zakresie przeniesienia do lub z nieruchomosci inwestycyjnych:

przeniesienie do lub z nieruchomosci inwestycyjnych powinno nastqgpi¢ tylko w przypadku zmiany sposobu wykorzystania
nieruchomosci; oraz

wraz ze zmiang sposobu wykorzystania nieruchomosci powinna nastgpi¢ ocena, czy nieruchomos$¢ kwalifikuje sie jako
nieruchomo$¢ inwestycyjna.

Zmiany do MSSF 2
Ptatnosci na bazie akgji

Zmiany wprowadzajq wymogi w zakresie ujmowania: (a) skutkow warunkéw nabycia uprawnien i warunkéw innych niz warunki
nabycia uprawnien na wycene ptatnosci na bazie akeji rozliczanymi w $rodkach pienieznych; (b) ptatno$ci na bazie akcji majqce
funkcje rozliczenia netto z zobowiqzaniami podatkowymi; oraz (c) modyfikacji warunkéw ptatnosci na bazie akcji, ktore powodujq
zmiane klasyfikacji transakgji z rozliczanych w $rodkach pienieznych do rozliczanych w instrumentach kapitatowych.

Wprowadzenie powyzszych standardéw oraz interpretacji, poza MSSF 9, miato nieistotny wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Noty przedstawione na stronach 10-146 stanowiq integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Opublikowane standardy i interpretacje, ktore zostaty wydane, ale jeszcze nie obowiqzujq i nie zostaty wczesniej zastosowane przez Grupe

Zatwierdzony/a
przez Unig
Europejskq

Data wejscia
W zycie

Opis potencjalnych zmian i ich ewentualny wptyw na skonsolidowane sprawozdanie

Standard/ interpretacja finansowe

MSSF 16 ,Leasing”

1 stycznia 2019 Tak

roku

MSSF 16 zastepuje MSR 17 ,leasing” oraz zwigzane z tym standardem interpretacje.
W odniesieniu do leasingobiorcow nowy Standard eliminuje wystepujgce obecnie rozréznienie
pomiedzy leasingiem finansowym oraz operacyjnym. Ujecie leasingu operacyjnego
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej spowoduje rozpoznanie nowego sktadnika aktywow -
prawa do uzytkowania przedmiotu leasingu - oraz nowego zobowiqzania - zobowigzania do
dokonania ptatnosci z tytutu leasingu. Prawa do uzytkowania aktywéw w leasingu podlegaé
bedq umorzeniu, natomiast od zobowiqzania naliczane bedq odsetki. Spowoduje to powstanie
wiekszych kosztéw w poczqtkowej fazie leasingu, nawet w przypadku, gdy jego strony uzgodnity
state optaty roczne.

Ujecie umow leasingu u leasingodawcy w wiekszo$ci przypadkéw pozostanie niezmienione
w zwigzku z utrzymanym podziatem na umowy leasingu operacyjnego oraz finansowego.

Grupa uwaza, ze zastosowanie nowego standardu bedzie miato wptyw na ujmowanie,
prezentacje, wycene oraz ujawnienia aktywow, bedgcych przedmiotem leasingu operacyjnego
oraz odpowiadajgcych im zobowigzan z tytutu leasingu w sprawozdaniu finansowym Grupy jako
leasingobiorcy. Szacowany przez Grupe wptyw to podwyzszenie sumy bilansowej, tj. rozpoznanie
prawa do uzywania sktadnika aktywéw oraz zobowiqzan z tytutu leasingu w wysokosci ok. 34
min zt.

Sprzedaz lub Przekazanie
Aktywoéw Pomiedzy
Inwestorem a Spotkq
Stowarzyszonq lub
Wspolnym
Przedsiewzieciem (Zmiany
do MSSF 10
Skonsolidowane
Sprawozdania Finansowe
oraz do MSR 28 Jednostki
Stowarzyszone)

Odroczona na
czas nieokreslony

Nie

Zmiany usuwajq istniejgcq niespojnos¢é miedzy wymaganiami MSSF 10 oraz MSR 28 w kwestii
ujmowania utraty kontroli nad spo6tkq zalezng, ktora wnoszona jest do spotki stowarzyszonej lub
wspdlnego przedsiewziecia. Podczas gdy MSR 28 ogranicza zysk lub strate wynikajgcq
z wniesienia aktywow niepienieznych do spotki stowarzyszonej lub wspolnego przedsiewziecia
do wysokosci zaangazowania kapitatowego innych podmiotow w tej jednostce stowarzyszonej
lub wspélnym przedsiewzieciu, MSSF 10 nakazuje rozpoznanie catego zysku lub straty na utracie
kontroli nad jednostkq zaleznq.

Zmiany wymagajq ujecia catosci zysku lub straty w przypadku, gdy przeniesione aktywa
spetniajq definicje przedsiewziecia w rozumieniu MSSF 3 Potqczenia jednostek gospodarczych
(niezaleznie, czy przedsiewziecie ma forme jednostki zaleznej, czy tez nie). Cze$ciowe rozpoznanie
zysku lub straty (do wysokosci zaangazowania kapitatowego innych podmiotow) nastgpi
w przypadku, gdy transakcja dotyczy aktywow niestanowigcych przedsiewziecia, nawet jesli te
aktywa znajdowaty sie w jednostce zaleznej.

Noty przedstawione na stronach 10-146 stanowiq integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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MSSF 17 Umowy 1 stycznia 2021 Nie MSSF 17, ktory zastepuje przejSciowy standard MSSF 4 Umowy Ubezpieczeniowe, zawiera
Ubezpieczeniowe roku zasady ujmowania, wyceny, prezentacji oraz ujawnien dla umow ubezpieczeniowych bedgcych

w jego zakresie. W przeciwienstwie do wymogoéw MSSF 4, w duzej mierze pozwalajgcych na
kontynuacje dotychczas stosowanej polityki rachunkowosci opartej o przepisy lokalne, MSSF 17
wprowadza nowy kompleksowy model (ogolny model wyceny). Model ten tqczy obecnie
stosowane ujecie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
z ujeciem zysku w okresie, w ktorym $wiadczona jest ochrona ubezpieczeniowa, a takze posiada
nastepujqce cechy:

e jest oparty na koncepcji wypetnienia zobowigzan wynikajgcych z umowy oraz wykorzystuje
aktualne zatozenia;

e przewiduje jedng zasade ujmowania przychodow w celu odzwierciedlenia $wiadczonej
ustugi;

e moze by¢ zmodyfikowany dla niektérych uméw.

KIMSF 23 Niepewnos$¢ 1 stycznia 2019 Tak KIMSF 23 wyjasnia ujecie podatku dochodowego, w przypadku gdy zastosowane podejscie nie
Zwiqgzana z Ujeciem roku zostato jeszcze zaakceptowane przez organy podatkowe, oraz ma na celu zwiekszenie
Podatku Dochodowego przejrzystosci. Kluczowq z punktu widzenia KIMFS 23 kwestig jest ocena prawdopodobienstwa

zaakceptowania wybranego ujecia podatkowego przez organy podatkowe. W przypadku jesli
jest prawdopodobne, ze organy podatkowe zaakceptujq ujecie podatkowe, co do ktorego
wystepuje niepewnos$c, to nalezy ujg¢ podatki w sprawozdaniu finansowym spojnie z zeznaniami
podatkowymi bez odzwierciedlenia niepewnos$ci w ujeciu podatku biezgcego oraz odroczonego.
W przeciwnym wypadku podstawe opodatkowania (lub strate podatkowq), wartosci podatkowe
oraz niewykorzystane straty podatkowe nalezy ujg¢ w kwocie, ktéra w lepszy sposob
odzwierciedli  rozstrzygniecie niepewno$ci, przy wykorzystaniu jednego najbardziej
prawdopodobnego wyniku bqdz wartosci oczekiwanej (sumy wazonych prawdopodobienstwem
mozliwych rozwiqzan). Jednostka musi zatozyé, ze organy podatkowe dokonajq weryfikacji
niepewnego ujecia podatkowego oraz majq petng wiedze o tym zagadnieniu.

Zmiany do MSSF 9 1 stycznia 2019 Tak Zmiany zezwalajg, aby wycenia¢ aktywa finansowe z opcjg przedptaty, ktore zgodnie

Instrumenty Finansowe roku z warunkami umownymi sq instrumentami o przeptywach pienieznych stanowigcych jedynie
sptate nierozliczonej kwoty nominalnej i zaptaty odsetek od tej kwoty, za tak zwanym
wynagrodzeniem ujemnym, w zamortyzowanym koszcie lub w wartosci godziwej przez inne
catkowite dochody, zamiast w warto$ci godziwej przez wynik, jesli te aktywa finansowe spetniajq
pozostate majgce zastosowanie wymogi MSSF 9.

Noty przedstawione na stronach 10-146 stanowiq integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Zmiany do MSR 28 1 stycznia 2019 Nie
Inwestycje w jednostkach roku

stowarzyszonych oraz

wspolnych

przedsiewzieciach

Zmiany wyjasniajq, ze jednostki ujmujg inwestycje w jednostkach zaleznych oraz wspélnych
przedsiewzieciach, dla ktorych nie jest stosowana metoda praw wtasno$ci, zgodnie z wymogami
MSSF 9 Instrumenty Finansowe.

Zmiany do 1 stycznia 2019 Nie
Miedzynarodowych roku

Standardow

Sprawozdawczosci

Finansowej 2015-2017

Doroczne ulepszenia MSSF 2015-2017 zawierajq cztery zmiany do standardéw. Gtowne zmiany:

e wuyjasniajq, ze jednostka dokonuje ponownej wyceny udziatow kapitatowych we wspolnej
dziatalnosci, kiedy obejmuje kontrole nad tym przedsiewzieciem zgodnie z MSSF 3
Potqczenia Przedsiewzie¢;

e wuyjasniajq, ze jednostka nie dokonuje ponownej wyceny udziatéw kapitatowych we
wspdlnej dziatalnosci, kiedy uzyskuje wspotkontrole nad wspélnym przedsiewzieciem
zgodnie z MSSF 11 Wspolne Ustalenia Umowne;

e wuyjasniajq, ze jednostka powinna zawsze ujmowac¢ konsekwencje podatkowe przeptywow
zwigzanych z dywidendq w zysku lub stracie, innych catkowitych dochodach lub kapitale
w zaleznosci od tego, gdzie transakcja lub zdarzenie, ktora byta podstawq ujecia dywidendy
zostata ujeta; oraz

e wuyjasniajq, ze jednostka powinna wytqczy¢ z pozyczonych Srodkow bez Scisle okreslonego
celu $rodki pozyczone specjalnie w celu sfinansowania pozyskania dostosowywanego
sktadnika aktywoéw do czasu, gdy zasadniczo wszystkie dziatania niezbedne do
przygotowania dostosowywanego sktadnika aktywoéw do zamierzonego uzytkowania lub
sprzedazy bedq zakonczone; Srodki pozyczane specjalnie w celu sfinansowania pozyskania
dostosowywanego sktadnika aktywoéw nie stanowiq $rodkow pozyczanych w celu
sfinansowania  pozyskania dostosowywanego sktadnika aktywéw po tym, jak
dostosowywany sktadnik aktywow jest juz gotowy do zamierzonego uzytkowania lub
sprzedazy.

Zmiany do MSSF 3
Potqczenia jednostek
gospodarczych

1 stycznia 2020 Nie

Zmiana dotyczy nowej definicji terminu ,przedsiewziecie” i ma na celu utatwienie jednostkom
identyfikacje, czy nabyto ,przedsiewziecie” czy grupe aktywow.

Zmiany do MSR 1
Prezentacja sprawozdan
finansowych i MSR 8
Zasady (polityka)
rachunkowosci, zmiany
wartosci szacunkowych
i korygowanie btedow

1 stycznia 2020 Nie

Zmiana dotyczy nowej definicji terminu ,istotny”. Wedtug nowej definicji informacje sq istotne,
jezeli mozna oczekiwad, ze ich pominiecie, znieksztatcenie lub zaciemnienie moze mie¢ wptyw na
decyzje podejmowane przez gtéwnych uzytkownikéw sprawozdan finansowych na podstawie
tych sprawozdan finansowych, ktére dostarczajq informacji finansowych o konkretnej jednostce
sprawozdawcze;j.

Noty przedstawione na stronach 10-146 stanowiq integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Zmiany do MSR 19 1 stycznia 2019 Nie Zmiany m.in. naktadajq na jednostke obowigzek zastosowania zaktualizowanych zatozen uzytych
Swiadczenia pracownicze do wyceny, aby ustali¢ aktualne koszty biezgcego zatrudnienia i odsetek netto od zobowigzania
netto z tytutu okreslonych $wiadczen dla pozostatej czeSci okresu sprawozdawczego po zmianie

planu.

Zarzqd Jednostki Dominujqgcej nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardéw oraz interpretacji miato istotny wptyw na stosowane przez Grupe zasady
rachunkowosci, z wyjqtkiem MSSF 16. Grupa planuje ich zastosowanie w terminach podanych w okreslonych standardach i interpretacjach (bez wcze$niejszego

zastosowania), pod warunkiem zatwierdzenia przez Unie Europejskaq.

Noty przedstawione na stronach 10-146 stanowiq integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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2.4. Pozycje wyrazone w walutach obcych

Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych poszczegolnych jednostek Grupy Kapitatowej wycenia sie
w walucie podstawowego $rodowiska gospodarczego, w ktorym dana jednostka prowadzi dziatalnos¢ (tzw.
waluta funkcjonalna). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych (zt), ktére sq walutq

funkcjonalng i walutq prezentacji Jednostki Dominujqcej.

Walutg funkcjonalng spétki zaleznej PKO Leasing Sverige AB jest euro, walutq funkcjonalng Jednostki

Dominujqcej oraz pozostatych jednostek zaleznych jest ztoty.

Do przeliczenia poszczegblnych pozycji sprawozdania jednostki zaleznej z walutq funkcjonalng euro zastosowano

nastepujace kursy:

EUR 2018 2017

Sredni kurs ustalony przez Narodowy Bank Polski na dzien bilansowy 4,3000 41709

Kurs $redni bedqcy $redniq arytmetyczng $rednich kursow na dzien konczqcy

kazdy miesiqc okresu obrotowego w roku obrachunkowym IS 42441

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego
w dniu transakcji. Pozycje pieniezne skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej wyrazone
w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowiqzujgcego na dzien bilansowy
(tj. kursu  $redniego ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski, obowigzujgcego na koniec okresu

sprawozdawczego).

Wszystkie pozostate powstate roznice kursowe ujmuje sie w rachunku zyskow i strat w pozycji wynik z pozycji
wymiany, z wyjqgtkiem réznic kursowych wynikajgcych z transakcji przeprowadzonych w celu zabezpieczenia

przed okreslonym ryzykiem walutowym zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczen.

Kursy przyjete do wyceny pozycji skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej wynoszq odpowiednio:

Waluta 2018 2017

EUR 4,3000 41709
CHF 3,8166 3,5672
uso 3,7597 3,4813
SEK 0,4201 0,4243
GBpP 4,7895 4,7001
100 JPY 3,4124 3,0913

2.5. Konsolidacja

Jednostki zalezne to jednostki, w odniesieniu do ktérych Grupa, bezposrednio lub posrednio, ma zdolno$¢
kierowania ich politykg finansowq i operacyjng, co zwykle towarzyszy posiadaniu wiekszosci ogolnej liczby
gtosow w organach stanowiqgcych. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa kontroluje danqg jednostke, uwzglednia
sie istnienie i wptyw potencjalnych praw gtosu, ktore w danej chwili mozna zrealizowa¢ lub zamieni¢. Jednostki

zalezne podlegajq konsolidacji metodq petng od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe. Konsolidowanie

Noty przedstawione na stronach 10-146 stanowiq integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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jednostek zaleznych ustaje z dniem utraty kontroli. Polityka rachunkowosci jednostek zaleznych jest

dostosowywana do polityki rachunkowosci Grupy.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym objete zostaty wszystkie podmioty, w ktére dokonano inwestycji,
wiqczajgc w to podmioty specjalnego przeznaczenia. Grupa konsoliduje metodq petng podmioty lub ich

wyodrebnione czesci, w ktére dokonata inwestyciji, jezeli:
e jest narazona na lub ma prawo do zmiennych zwrotow z tytutu zaangazowania w ten podmiot,
e ma zdolno$¢ wptywania na te zwroty poprzez wtadze nad podmiotem inwestycji oraz
e istnieje zwigzek pomiedzy wyzej wymieniong wtadzq a zwrotami.

Jednostki zalezne w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Jednostke Dominujgcqg do dnia ustania
kontroli podlegajqg petnej konsolidacji, co polega na sumowaniu poszczegdlnych odpowiadajgcych pozycji
sprawozdania z sytuacji finansowej, rachunku zyskow i strat Jednostki Dominujqgcej oraz jednostek zaleznych

w petnej wysokosci oraz dokonaniu odpowiednich korekt i wytqczen konsolidacyjnych.

Wuytqczeniu  podlegajg transakcje wewngtrzgrupowe i salda wewngtrzgrupowe (wzajemne nalezno$ci
i zobowiqzania oraz inne rozrachunki o podobnym charakterze jednostek objetych konsolidacjg) oraz
niezrealizowane zyski i straty lub przychody i koszty powstate w wyniku transakcji wewngtrzgrupowych, przy
czym niezrealizowane straty nie sq eliminowane, jezeli nie mozna ich odzyska¢ (transakcja dostarcza dowodow
na utrate wartosci przekazanego sktadnika aktywow). Wytqczeniu podlegajg rowniez dywidendy naliczone lub
wyptacone przez jednostki zalezne Jednostce Dominujgcej i innym jednostkom objetym konsolidacjg oraz
bilansowa warto$¢ udziatéw posiadanych przez Jednostke Dominujgcqg w jednostkach zaleznych oraz kapitaty

wtasne tych jednostek na moment ich nabycia.

W celu wyeliminowania rozbiezno$ci w stosowanych zasadach rachunkowosci przez Jednostke Dominujgcq oraz

jednostki zalezne podczas konsolidacji wprowadza sie korekty konsolidacyjne.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania jednostki zaleznej, ktorej walutg funkcjonalng nie jest ztoty, sq
przeliczane na walute prezentacji Grupy po kursie obowigzujgcym na dzien bilansowy, a pozycje z rachunku
zyskow i strat - po kursie $rednim arytmetycznym kurséw obowiqzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca
danego okresu. Roznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sq ujmowane bezposrednio w kapitale

wtasnym jako odrebny sktadnik pozycji Pozostate kapitaty.

Nabycia jednostek zaleznych (objecia kontroli) rozlicza sie na dzien nabycia. W dniu nabycia ujmuje sie mozliwe
do zidentyfikowania nabyte aktywa i przejete zobowigzania oraz wszelkie niekontrolujgce udziaty w jednostce

przejmowanej, wyceniane wedtug ich warto$ci godziwych na dzien nabycia. Sume:

o przekazanej zaptaty (wycenianej wedtug warto$ci godziwej na dzien nabycia),
o kwoty wszelkich niekontrolujgcych udziatow w podmiocie przejmowanym (wycenionych w wartosci
godziwej lub w warto$ci proporcjonalnego udziatu niekontrolujgcych udziatow w mozliwych do

zidentyfikowania aktywach netto przejmowanego podmiotu) oraz

Noty przedstawione na stronach 10-146 stanowiq integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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e udziatu w kapitale podmiotu przejmowanego, nalezgcego poprzednio do jednostki dominujgcej
(wycenionego wedhug wartosci godziwej na dzien nabycia) - w przypadku potqczenia realizowanego

etapami

porownuje sie do wartosci netto mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywow i przejetych zobowigzan.
W przypadku, gdy roznica pomiedzy tymi pozycjami stanowi nadwyzke, rozpoznaje sie jq jako warto$¢ firmy,

w przeciwnym wypadku réznice te ujmuje sie bezposrednio w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat.

2.6. Ustalenie wyniku finansowego

2.6.1. Przychody i koszty o charakterze odsetkowym

Przychody sq ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z danq transakcjq oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposab.
Przychody sq rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug i podatek akcyzowy oraz rabaty.

Przy ujmowaniu przychodow obowiqzujq réwniez kryteria przedstawione ponizej.

W rachunku zyskoéw i strat ujmowane sq na zasadzie memoriatowej wszystkie przychody i koszty odsetkowe
dotyczqgce instrumentow finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, a takze ujete w kalkulacji efektywnej stopy procentowej: rozliczenie dyskonta bqdz

premii oraz prowizje otrzymane lub nalezne.

Metoda efektywnej stopy procentowej jest metodq naliczania zamortyzowanego kosztu sktadnika aktywéw lub
zobowigzan finansowych oraz alokacji zwigzanych z nimi przychodow lub kosztéw z tytutu odsetek do
wtasciwego okresu. Efektywna stopa procentowa jest stopq, ktorg dyskontowane sq przyszte ptatnosci lub
wptywy pieniezne do biezqcej wartosci bilansowej netto danego aktywa lub zobowigzania finansowego. Przy
obliczaniu efektywnej stopy procentowej przeptywy pieniezne szacowane sq przy uwzglednieniu warunkéw
umownych danego instrumentu finansowego, niebiorqgc jednak pod uwage mozliwych przysztych strat z tytutu
naleznosci leasingowych, pozyczek czy wierzytelnosci faktoringowych. Kalkulacja ta uwzglednia wszystkie
ptatnosci odsetkowe, prowizje i optaty zaptacone lub otrzymane miedzy stronami umowy oraz koszty transakcji,

premie lub dyskonta, ktére sq integralng czesciq efektywnej stopy procentowe;j.

W momencie dokonania odpisu z tytutu utraty wartosci aktywa finansowego lub grupy podobnych aktywow
finansowych, przychody z tytutu odsetek wykazywane sq wedtug efektywnej stopy procentowej, wedtug ktorej

zdyskontowane zostaty przyszte przeptywy pieniezne dla celow wyceny utraty wartosci.

2.6.2. Przychody z tytutu faktoringu

Przychody z tytutu faktoringu obejmujq odsetki od pozyczki faktoringowej, prowizje i optaty oraz inne przychody
faktoringowe. Przychody z tytutu odsetek ujmowane sq w rachunku zyskéw i strat przy zastosowaniu metody

efektywnej stopy procentowe;j.

Noty przedstawione na stronach 10-146 stanowiq integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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2.6.3. Przychody i koszty z tytutu prowizji i optat
Przychody ubezpieczeniowe

Grupa osigga przychody z tytutu oferowania produktow ubezpieczeniowych na rzecz klientow. W celu
odzwierciedlenia treSci ekonomicznej oraz wtasciwego ujecia przychodéw dotyczqcych oferowanych produktow
ubezpieczeniowych Grupa przyjeta odrebne zasady ujmowania optat w zalezno$ci od wystepowania powigzania
produktu ubezpieczeniowego z instrumentem finansowym oferowanym na rzecz tego samego klienta bqdz braku
takiego powigzania. Identyfikujgc wspomniane powigzanie Grupa bierze pod uwage miedzy innymi czynniki takie
jak: dobrowolno$¢ ubezpieczenia, dochodowos$¢ produktu powigzanego oraz poziom sktadek w odniesieniu do

podobnych instrumentéw na rynku.

W przypadku produktow ubezpieczeniowych powigzanych z instrumentem finansowym prowizje i optaty
pobierane przez Grupe stanowiq integralng cze$¢ efektywnej stopy procentowej instrumentu finansowego,
tj. naleznosci z tytutu leasingu/pozyczki i w konsekwencji sq ujmowane w przychodach z dziatalno$ci operacyjnej
(odsetkowych), tj. w przychodach z tytutu leasingu finansowego i z tytutu pozyczek w okresie zycia umowy

leasingu/pozyczki.

W przypadku produktow ubezpieczeniowych niepowigzanych z instrumentem finansowym prowizje stanowiq
wynagrodzenie Grupy za wykonanie waznej czynnosci (doprowadzenie do zawarcia umowy ubezpieczeniowej)

i sq ujimowane jednorazowo jako przychody z tytutu prowizji ubezpieczeniowych.
Dla polis jednorocznych prowizje ujmowane sq jednorazowo w rachunku zyskow i strat.

Grupa ponadto pomniejsza przychody ujmowane jednorazowo o szacunek rezerwy dotyczqcej czesci
wynagrodzenia, ktéra bedzie zwracana w zwiqzku z przedterminowym zakonczeniem umowy leasingu i sprzedazq
bqdz likwidacjq $rodka trwatego bedgcego przedmiotem umowy ubezpieczeniowej. Szacunek rezerwy oparty jest
na analizie historycznych informacji o rzeczywistych zwrotach w przesztosci oraz przewidywaniach co do trendu

zwrotow w przysztosci.

Przychody z tytutu prowizji i optat niepodlegajgcych rozliczeniu metodq efektywnej stopy procentowej ujmuje sie
w taki sposob, aby odzwierciedli¢ przekazanie przyrzeczonych dobr lub ustug na rzecz klienta w kwocie, ktéra
odzwierciedla wynagrodzenie, do ktorego - zgodnie z oczekiwaniem Grupy - bedzie uprawniona w zamian za te

dobra lub ustugi, zgodnie z pieciostopniowym modelem ujmowania przychodéw, o ktbrym mowa w nocie 2.3.

Inne prowizje i optaty

Optaty i prowizje ujete w kalkulacji efektywnej stopy procentowej (zgodnie z zasadami opisanymi w nocie 2.6.1
skonsolidowanego sprawozdania finansowego) obejmujg optaty i prowizje otrzymane lub zaptacone
bezposrednio zwigzane z powstaniem aktywoéw lub zobowiqzan finansowych i sq prezentowane w przychodach
z dziatalno$ci operacyjnej (odsetkowych), tj. w przychodach z tytutu leasingu finansowego i z tytutu pozyczek.

Dotyczy to w szczegdlnosci prowizji za zawarcie umowy leasingu/pozyczki.

Noty przedstawione na stronach 10-146 stanowiq integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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2.6.4. Wynik z tytutu odpis6w aktualizujgcych warto$¢ aktywoéw finansowych

Wynik z tytutu odpiséw aktualizujgcych warto$¢ instrumentéw finansowych powstaje w  wyniku
zaewidencjonowania odpisow na oczekiwane straty kredytowe, zwigzane przede wszystkim z nalezno$ciami
z tytutu leasingu, pozyczek oraz faktoringu, wycenianymi wedtug zamortyzowanego kosztu (por. nota 2.7.3.

skonsolidowanego sprawozdania finansowego).
2.6.5. Przychody z tytutu dywidend

Przychody z tytutu dywidend sq ujmowane w rachunku zyskéw i strat w dniu ustalenia praw udziatowcéw do ich

otrzymania.
2.6.6. Wynik z pozycji wymiany

Wynik z pozycji wymiany obejmuje dodatnie i ujemne réznice kursowe, zaréwno zrealizowane, jak
i niezrealizowane, wynikajgce z wyceny aktywow i zobowigzan walutowych oraz z wyceny do wartosci godziwe;j

walutowych instrumentéow pochodnych (FX forward, FX swap, CIRS).
2.6.7. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne obejmujg gtownie przychody dotyczqce sprzedazy ustug niezwigzanych
z podstawowq dziatalnosciqg Grupy, takie jak przychody z tytutu sprzedazy, likwidacji lub utraty wartosci
sktadnikow majgtku trwatego (w tym pokontraktowych przedmiotow leasingu operacyjnego) oraz z tytutu
odwrécenia utraty wartosci tych sktadnikow, rozwigzania odpisow z tytutu pozostatych rezerw. Istotng pozycjq
sq przychody z tytutu windykacji wierzytelnosci Grupy lub przychody z tytutu rozliczen wygastych umow
leasingu. W pozycji tej prezentowany jest takze dodatni wynik dotyczqcy rozliczen z tytutu skitadek
ubezpieczeniowych, podatkow lokalnych oraz innych kosztow zwigzanych z przedmiotami leasingu, zwracanych

przez leasingobiorcow.

W pozostatych kosztach operacyjnych ujmowane sq w szczego6lnoSci straty na sprzedazy lub likwidacji
sktadnikow majqgtku trwatego, koszty utraty wartosci sktadnikow majqgtku trwatego, ujemny wynik dotyczqcy
rozliczen z tytutu sktadek ubezpieczeniowych, odpisy z tytutu pozostatych rezerw oraz inne koszty, niezwigzane

bezposrednio z podstawowq dziatalnosciq Grupy.
2.6.8. Inne pozycje wyniku finansowego
2.6.8.1. Swiadczenia pracownicze

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze zawierajq: wynagrodzenia, premie, ptatne urlopy oraz sktadki na
ubezpieczenia spoteczne i ujmowane sq jako koszty w momencie ich poniesienia. Grupa rozpoznaje zobowigzanie
z tytutu niewykorzystanych urlopéw pracowniczych. Zobowigzanie to prezentowane jest w pozycji Pozostate

zobowiqgzania jako rezerwy na $wiadczenia pracownicze.

Dtugoterminowe $wiadczenia pracownicze dotyczq $wiadczen w formie odpraw emerytalnych i rentowych.

Noty przedstawione na stronach 10-146 stanowiq integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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W celu wypetnienia wymogow uchwaty Komisji Nadzoru Finansowego nr 258/2011 z dnia 4 pazdziernika 2011
roku w sprawie szczegétowych zasad funkcjonowania systemu zarzqdzania ryzykiem i systemu kontroli
wewnetrznej oraz szczegotowych warunkéw szacowania przez banki kapitatu wewnetrznego i dokonywania
przeglgdéw procesu szacowania i utrzymywania kapitatu wewnetrznego oraz zasad ustalania polityki zmiennych
sktadnikow wynagrodzen oséb zajmujgcych stanowiska kierownicze, Jednostka Dominujgca wdrozyta poprzez

uchwate Rady Nadzorczej ,Regulaminy zmiennych sktadnikéw wynagrodzen dla cztonkéw Zarzqdu”.

Przywotane Zasady i wydany na ich podstawie Regulamin opisujq tryb przyznawania ww. osobom zmiennych
sktadnikow wynagrodzen powigzanych z wynikami i efektami pracy. Zgodnie z wymogami przywotanej uchwaty

KNF i w proporcjach w niej okreslonych zmienne sktadniki wynagrodzen przyznawane sq w formie:
e nieodroczonej (w pierwszym roku po roku kalendarzowym stanowigcym okres oceny),
e odroczonej (na kolejne trzy lata po pierwszym roku po okresie oceny),

przy czym zaréwno wynagrodzenie nieodroczone, jak i odroczone, jest przyznawane w rownych cze$ciach
w formie gotowkowej oraz w formie instrumentu finansoweqo, tj. akcji fantomowych (ktorych przeliczenie na

gotowke jest dokonywane po dodatkowym okresie retencyjnym).

Wysokos$¢ wynagrodzenia zmiennego zalezna jest od wartosci wyptaconego w danym okresie wynagrodzenia
statego, z wytqgczeniem wynagrodzenia chorobowego, $wiadczen pienieznych z ubezpieczenia spotecznego,
wynagrodzenia za okresy nieSwiadczenia pracy oraz poziomu realizacji celow podlegajgcych ocenie w danym

okresie.

Sktadnik wynagrodzenia w formie instrumentu finansowego jest traktowany jako ptatno$¢ w formie akgji

rozliczana w $rodkach pienieznych i wyceniany wedtug zasad opisanych w Regulaminie.

Wynagrodzenie odroczone moze podlega¢ redukcji w przypadku pogorszenia wynikdow finansowych Grupy,
straty Grupy lub pogorszenia innych zmiennych zwigzanych z efektami pracy w okresie oceny 0s6b zajmujgcych
stanowiska kierownicze oraz wynikami nadzorowanych lub kierowanych przez te osoby obszaréw, ktore ujawnity

sie po okresie oceny.

W 2018 roku byty przyznane opcje fantomowe z tytutu tego programu.

2.7.  Prezentacja i wycena aktywow i zobowiqgzan finansowych

Ujmowanie transakcji w ksiegach dla kazdej grupy instrumentow finansowych jest dokonywane w dniu

rozliczenia transakgiji.

Kompensowanie sktadnika aktywow i zobowiqgzan finansowych jest dokonywane tylko w przypadku, gdy Grupa
posiada wazny tytut prawny do przeprowadzenia kompensaty, a rozliczenie z kontrahentem ma zosta¢

przeprowadzone w kwocie netto lub realizacja sktadnika aktywow i zobowigzan nastepuje jednoczes$nie.

Noty przedstawione na stronach 10-146 stanowiq integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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2.7.1. Instrumenty finansowe zgodnie z MSSF 9
2.71.1. Zasady klasyfikacji instrumentow finansowych

W zwiqzku z zastosowaniem MSSF 9, poczqwszy od 1 stycznia 2018 roku Grupa klasyfikuje aktywa finansowe do

jednej z nastepujqcych kategorii:
e wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
e wyceniane do warto$ci godziwej przez inne dochody catkowite,
e wyceniane do wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat.

Zobowiqgzania finansowe sq klasyfikowane do kategorii: zobowigzania finansowe wyceniane w wartos$ci godziwe;j

przez rachunek zyskow i strat oraz pozostate zobowiqgzania finansowe.

Standard MSSF 9 wytgcza ze swojego zakresu umowy leasingu, ktére klasyfikowane sq zgodnie ze standardem
MSR 17 Leasing. MSSF 9 w odniesieniu do Grupy dotyczy przede wszystkim portfela uméw pozyczek oraz

faktoringu.

Klasyfikacja w dniu nabycia lub powstania aktywow innych niz umowy leasingu zalezy od modelu biznesowego
przyjetego przez Grupe do zarzqdzania dang grupq aktywow oraz od charakterystyki umownych przeptywow
pienieznych wynikajgcych z pojedynczego aktywa lub grupy aktywoéw. Grupa wyodrebnia nastepujgce modele

biznesowe:

e model ,utrzymywane dla przeptywdw pienieznych” - model, w ktérym powstate lub nabyte aktywa
finansowe sq utrzymywane w celu pozyskiwania korzysci z umownych przeptywow pienieznych - model

typowy dla dziatalnosci kredytowej;

e model ,utrzymywane dla przeptywow pienieznych i na sprzedaz” - model, w ktérym aktywa finansowe
po powstaniu lub nabyciu sq utrzymywane w celu pozyskiwania korzysci z umownych przeptywow
pienieznych, ale mogq by¢ roéwniez sprzedawane - czesto i w transakcjach o wysokim wolumenie -

model typowy dla dziatalnosci zarzqdzania ptynnoscig;

e model rezydualny - inny niz model ,utrzymywane dla przeptywow pienieznych” oraz ,utrzymywane dla

przeptywow pienieznych i na sprzedaz”.

Klasyfikacji instrumentéw finansowych Grupa dokonata na moment zastosowania MSSF 9 po raz pierwszy, czyli
na 1 stycznia 2018 roku oraz w momencie ujecia instrumentu lub jego modyfikacji. Zmiana klasyfikacji aktywow
finansowych moze wynika¢ ze zmiany modelu biznesowego lub tez niezdania testu SPPI - testu wtasciwosci
przeptywow pienieznych (patrz cze$¢ dotyczgca oceny charakterystyk wynikajgcych z umowy przeplywow
pienieznych). Zmiana modelu warunkowana jest zmianami zachodzgcymi wewngtrz lub na zewnqtrz Grupy lub
rozpoczeciem albo zakonczeniem danego rodzaju dziatalno$ci, dlatego tez zmiany te wystepujq niezwykle rzadko.
Niezdanie testu SPPI wynika ze zmiany charakterystyki umownych przeptywow pienieznych, powodujqcych, ze

zwrot z instrumentu nie odpowiada wytgcznie wartosci kapitatu i odsetek.

Noty przedstawione na stronach 10-146 stanowiq integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Model biznesowy

Wybor modelu biznesowego jest dokonywany przy poczqtkowym ujeciu aktywow finansowych. Przeprowadzany
jest na poziomie poszczegoélnych grup aktywoédw, w kontek$cie obszaru dziatalno$ci, w zwigzku z ktérg aktywa

finansowe powstaty lub zostaty nabyte, i nastepuje miedzy innymi w oparciu o:
e sposob oceny i raportowania wynikéw portfela aktywoéw finansowych,

e sposob zarzqdzania ryzykiem zwigzanym z tymi aktywami oraz zasad wynagradzania o0séb

zarzqdzajqcych tymi portfelami.

W modelu biznesowym ,utrzymywanie dla przeptywow pienieznych”, sprzedaz aktywow jest incydentalna
i mozliwa do realizacji w przypadku wzrostu poziomu ryzyka kredytowego, zmiany prawa lub requlacji -
realizowana w celu utrzymania zaktadanego poziomu kapitatu regulacyjnego, na zasadach opisanych w strategii
zarzqdzania takimi portfelami lub przy zatozeniu, iz nastepuje ona blisko daty zapadalnos$ci aktywa, w przypadku
spadku ratingu kredytowego ponizej poziomu zaktadanego dla danego portfela, istotnej wewnetrznej
restrukturyzacji lub przejecia innego biznesu, realizacji planu kryzysowego lub naprawy oraz innego niedajgcego

sie przewidzie¢ czynnika, na ktéry Grupa nie ma wptywu.
Ocena charakterystyk wynikajgcych z umowy przeptywow pienieznych

Ocena charakterystyki wynikajgcych z umowy przeptywow pienieznych polega na ustaleniu, poprzez
przeprowadzenie jakosciowego testu umownych przeptywow pienieznych (test SPPI, z ang. Solely Payments of
Principal and Interest test), czy wynikajgce z umowy przeptywy pieniezne z tego sktadnika aktywow sq jedynie
sptatg kwoty gtownej i odsetek od kwoty gtownej pozostatej do sptaty. Odsetki obejmujq zaptate za wartos¢
pienigdza w czasie, za ryzyko kredytowe zwigzane z kwotg gtownq pozostatq do sptaty w okreslonym czasie i za

inne podstawowe ryzyka i koszty zwigzane z udzieleniem leasingu lub pozyczki, a takze marze zysku.

Charakterystyka wynikajgca z umownych przeptywow pienieznych pozostaje bez wptywu na klasyfikacje

sktadnika aktywow finansowych, jesli:

e mogtaby miec¢ tylko niewielki wptyw na wynikajgce z umowy przeptywy pieniezne z tytutu tego sktadnika

(cecha de minimis),

e nie jest prawdziwa, tj. jezeli wptywa na wynikajgce z umowy przeptywy pieniezne z tytutu instrumentu
tylko w przypadku wystgpienia zdarzenia niezwykle rzadkiego, wyjgtkowo nietypowego i bardzo mato

prawdopodobnego (cecha non genuine).

W celu dokonania wyzej wymienionego ustalenia nalezy uwzgledni¢ potencjalny wptyw charakterystyki
wynikajgcej z umowy przeptywow pienieznych w kazdym okresie sprawozdawczym i tgcznie w catym okresie

zycia instrumentu finansowego.

Test SPPI jest przeprowadzany dla kazdego aktywa finansowego w modelu ,utrzymywane dla przeptywow
pienieznych” lub ,utrzymywane dla przeptywow pienieznych i na sprzedaz” na dzien poczgtkowego ujecia (w tym
dla modyfikacji istotnej po ponownym ujeciu aktywa finansowego) oraz na dzien zmiany charakterystyki

umownych przeptywow pienieznych.
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Jezeli na podstawie oceny jako$ciowej w ramach testu SPPI nie mozna ustali¢, czy przeptywy pieniezne
wynikajgce z umowy stanowiq jedynie sptate kwoty gtéwnej i odsetek, przeprowadzany jest test poréwnawczy
(ocena ilosciowa), tzw. test benchmarkowy, w celu ustalenia, jak réznityby sie (niezdyskontowane) przeptywy
pieniezne wynikajgce z umowy od (niezdyskontowanych) przeptywow pienieznych, ktore powstatyby, gdyby

warto$¢ pienigdza w czasie nie zostata zmieniona (poziom referencyjny przeptywow pienieznych).
Kategoria wyceny aktywow finansowych wedtug zamortyzowanego koszty (ang. amortized cost)

Sktadnik aktywow finansowych (dotyczy dtuznych aktywow finansowych) wycenia sie wedhug

zamortyzowanego kosztu, jesli spetnione sq oba ponizsze warunki:

e sktadnik aktywow finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym ,utrzymywane dla

przeptywow pienieznych”,

e warunki umowy dotyczqcej sktadnika aktywédw finansowych powodujq powstawanie w okre$lonych
terminach przeptywow pienieznych, ktoére sq jedynie sptatqg kwoty gtownej i odsetek od kwoty gtownej

pozostatej do sptaty (zdany test SPPI).

Warto$¢ poczgtkowq sktadnika aktywoéw wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu korygujg wszelkie
prowizje i optaty majgce wptyw na jego efektywny zwrot i stanowigce integralng cze$¢ efektywnej stopy
procentowej tego aktywa (prowizje i optaty zaistniate w zwiqzku z realizacjq czynnosci wykonywanych przez
Grupe, a prowadzqcych do powstania aktywow). Prowizje i optaty majgce wptyw na efektywny zwrot z aktywow,
zaistniate po dacie powstania aktywow finansowych powodujg zmiany harmonograméw przysztych przeptywow

pienieznych generowanych przez te aktywa.

Warto$¢ biezqcq tej kategorii aktywow ustala sie przy uzyciu efektywnej stopy procentowej, stuzqcej do
biezqcego ustalenia (naliczenia) przychodu odsetkowego wygenerowanego przez aktywo w danym okresie,

korygujqc jg o przeptywy finansowe oraz odpisy na oczekiwane straty kredytowe.

Nie podlegajg wycenie wedtug zamortyzowanego kosztu aktywa, dla ktérych nie mozna ustali¢ harmonogramu
przysztych przeptywow pienieznych niezbednych dla obliczenia efektywnej stopy procentowej. Aktywa te
wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty obejmujqcej rowniez odsetki od naleznosci, z uwzglednieniem odpisow
na oczekiwane straty kredytowe. Prowizje i optaty zwigzane z powstaniem lub decydujgce o cechach
finansowych tych aktywow podlegajg obowigzkowi rozliczenia w czasie w okresie zycia aktywa metodq liniowg

i sq zaliczane do przychodow odsetkowych albo prowizyjnych.

Kategoria wyceny aktywow finansowych do wartosci godziwej przez inne dochody catkowite (ang. fair value

through othercomprehensive income)

Sktadnik aktywow finansowych (dotyczy dtuznych aktywow finansowych) jest wyceniany do warto$ci godziwe;j

przez inne dochody catkowite, jezeli spetnione sq oba ponizsze warunki:

Noty przedstawione na stronach 10-146 stanowiq integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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e sktadnik aktywéw finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktorego celem jest
zarbwno otrzymywanie przeptywow pienieznych wynikajgcych z umowy, jak i sprzedaz sktadnikéow

aktywow finansowych, oraz

e warunki umowy dotyczqcej sktadnika aktywéw finansowych powodujq powstawanie w okreslonych
terminach przeptywow pienieznych, ktoére sq jedynie sptatqg kwoty gtownej i odsetek od kwoty gtownej

pozostatej do sptaty (zdany test SPPI).

Aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez inne dochody catkowite wycenia sie do wartosci
godziwej z uwzglednieniem odpisow na oczekiwane straty kredytowe. Skutki zmiany wartosci godziwej tych
aktywow finansowych do momentu zaprzestania ujmowania sktadnika aktywéw finansowych Ilub jego
przeklasyfikowania odnosi sie do innych dochodéw catkowitych, z wyjgtkiem przychodéw odsetkowych, zysku
lub straty z tytutu odpisu na oczekiwane straty kredytowe oraz zyskow lub strat z tytutu roznic kursowych, ktore
ujmuje sie w wyniku finansowym. Jesli zaprzestano ujmowania sktadnika aktywow finansowych, skumulowane
zyski lub straty poprzednio ujete w innych dochodach catkowitych zostajg przeklasyfikowane z pozycji inne

dochody catkowite do wyniku finansowego w formie korekty wynikajqgcej z przeklasyfikowania.

Kategoria wyceny aktywow finansowych do wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat (ang. fair value

through profit and loss)

Jesli aktywa finansowe nie spetniajg wymienionych powyzej kryteriow kwalifikacji do wyceny wedtug
zamortyzowanego kosztu albo do wyceny do wartosci godziwej przez inne dochody catkowite, sq one

klasyfikowane jako aktywa finansowe wyceniane do warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat.

Dodatkowo, w momencie poczgtkowego ujecia, mozna nieodwotalnie wyznaczy¢ sktadnik aktywow finansowych
jako wyceniany w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat (opcja wyceny do warto$ci godziwej przez
rachunek zyskow i strat), jesli w ten sposob eliminuje sie lub znaczqco zmniejsza niespo6jnos¢ wyceny lub ujecia,
jaka w przeciwnym razie powstataby na skutek wyceny aktywow lub zobowigzan bqdz ujecia zwigzanych z nimi
zyskow lub strat wedtug réznych zasad (niedopasowanie ksiegowe). Opcja ta dostepna jest dla instrumentow
dtuznych zaréwno w modelu ,utrzymywane dla przeptywow pienieznych”, jak i ,utrzymywane dla przeptywow

pienieznych i na sprzedaz”.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym prezentacja aktywow finansowych wycenianych do wartosci

godziwej przez rachunek zyskow i strat jest nastepujgca:
e przeznaczone do obrotu - sktadniki aktywow finansowych, ktore:
o nabyto gtéwnie w celu sprzedazy lub odkupienia w bliskim terminie,

o w momencie poczqtkowego ujecia stanowiqg cze$¢ portfela okreslonych instrumentow
finansowych, ktérymi zarzqdza sie tqcznie i dla ktérych istniejg dowody biezqcego faktycznego

trybu generowania krétkoterminowych zyskéw; lub
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o sq instrumentem pochodnym (z wyjgtkiem instrumentéw pochodnych bedgcych umowami

gwarancji finansowej lub wyznaczonymi i skutecznymi instrumentami zabezpieczajgcymi),

e aktywa finansowe nieprzeznaczone do obrotu obowigzkowo wyceniane do warto$ci godziwej przez
rachunek zyskow i strat - aktywa finansowe, dla ktérych test charakterystyki przeptywow pienieznych
nie zostat zdany (niezaleznie od modelu biznesowego) lub aktywa finansowe zaklasyfikowane do modelu

rezydualnego,

e aktywa finansowe desygnowane do wyceny do warto$ci godziwej przez rachunek zyskéw i strat przy

poczqtkowym ujeciu (opcja wyceny do wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat).

Zysk lub strate na sktadniku aktywow finansowych wycenianym w warto$ci godziwej przez rachunek zyskéw

i strat ujmuje sie w wyniku finansowym.

2.71.2. Zmiana klasyfikacji aktywow finansowych

Reklasyfikacja aktywow finansowych nastepuje jedynie w przypadku zmiany modelu biznesowego odnoszqcego
sie do aktywa lub grupy aktywow wynikajgcego z rozpoczecia lub zakonczenia istotnej czesci dziatalnosci.
Zmiany takie majq charakter incydentalny. Zmiana klasyfikacji jest ujmowana prospektywnie, tj. bez zmiany
ujetych dotychczas skutkéw wyceny do wartosci godziwej we wczesniejszych okresach odpiséw czy naliczonych

odsetek.
Za zmiane modelu biznesowego nie uwaza sie:

e zmiany zamiaréw zwigzanych z konkretnymi aktywami finansowymi (nawet w przypadku znacznych

zmian warunkéw rynkowych),
e tymczasowego zaniku okreslonego rynku aktywow finansowych,

e przeniesienia aktywoéw finansowych miedzy obszarami dziatalnoSci stosujgcymi rézne modele

biznesowe.
Nie dokonuje sie przeklasyfikowania zadnych zobowigzan finansowych.

W przypadku przeklasyfikowania sktadnika aktywéw finansowych z zamortyzowanego kosztu do kategorii
wyceny do wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat, warto$¢ godziwg tego sktadnika aktywow ustala sie
na dzien przeklasyfikowania. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z réznicy miedzy wcze$niejszym
zamortyzowanym kosztem sktadnika aktywéw finansowych, a wartosciq godziwg ujmuje sie w rachunku zyskow

i strat.

W przypadku przeklasyfikowania sktadnika aktywow finansowych z kategorii wyceny do wartosci godziwej przez
rachunek zyskoéw i strat do zamortyzowanego kosztu, warto$¢ godziwa tego sktadnika aktywow staje sie na
dzien przeklasyfikowania jego nowq warto$cig bilansowq brutto. Efektywnq stope procentowq ustala sie na

podstawie warto$ci godziwej sktadnika aktywéw na dzien przeklasyfikowania.
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W przypadku przeklasyfikowania sktadnika aktywéw finansowych z kategorii zamortyzowanego kosztu do
kategorii wyceny w warto$ci godziwej przez inne dochody catkowite, warto§¢ godziwg tego sktadnika aktywow
wycenia sie na dzien przeklasyfikowania. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z roznicy miedzy wczes$niejszym
zamortyzowanym kosztem sktadnika aktywoéw finansowych, a warto$cig godziwg ujmuje sie w innych
dochodach catkowitych. Efektywna stopa procentowa oraz oczekiwane straty kredytowe nie sq korygowane

w wyniku tego przeklasyfikowania.

W przypadku przeklasyfikowania sktadnika aktywow finansowych z kategorii wyceny do wartos$ci godziwej przez
inne dochody catkowite do kategorii zamortyzowanego kosztu, sktadnik ten zostaje przeklasyfikowany w jego
warto$ci godziwej na dzien przeklasyfikowania. Skumulowane zyski lub straty ujete wcze$niej w innych
catkowitych dochodach zostajq usuniete z pozycji kapitatu wtasnego i skorygowane w oparciu o wartosé
godziwg sktadnika aktywoéw finansowych na dzien przeklasyfikowania. W zwigzku z tym sktadnik aktywow
finansowych wycenia sie na dzien przeklasyfikowania tak, jak gdyby zawsze byt wyceniany wedtug
zamortyzowanego kosztu. Korekta ta dotyczy innych dochodéw catkowitych i nie ma wptywu na wynik
finansowy, stqd nie jest korektq wynikajgcq z przeklasyfikowania zgodnie z MSR 1. Efektywna stopa procentowa

oraz oczekiwane straty kredytowe nie sq korygowane w wyniku tego przeklasyfikowania.

W przypadku przeklasyfikowania sktadnika aktywow finansowych z kategorii wyceny do warto$ci godziwej przez
rachunek zyskéw i strat do kategorii wyceny do wartos$ci godziwej przez inne dochody catkowite, sktadnik ten
dalej jest wyceniany w wartosci godziwej. Efektywng stope procentowg ustala sie na podstawie wartosci

godziwej sktadnika aktywow na dzien przeklasyfikowania.

W przypadku przeklasyfikowania sktadnika aktywow finansowych z kategorii wyceny do wartos$ci godziwej przez
inne dochody catkowite do kategorii wyceny do warto$ci godziwej przez rachunek zyskéw i strat, sktadnik ten
dalej jest wyceniany w wartosci godziwej. Skumulowane zyski lub straty ujete uprzednio w innych dochodach
catkowitych zostajq przeklasyfikowane z pozycji kapitatu wtasnego do wyniku finansowego w formie korekty

wynikajqcej z przeklasyfikowania zgodnie z MSR 1 na dzien przeklasyfikowania.
2.71.3. Zmiana szacunku kontraktowych przeptywow pienieznych - modyfikacje

Modyfikacja rozumiana jako zmiana przeptywdw kontraktowych sktadnika aktywoéw finansowych na podstawie
aneksu do umowy moze byc¢ istotna lub nieistotna. Nie stanowi modyfikacji zmiana przeptywow kontraktowych

wynikajqca z realizacji warunkéw umownych.

Jesli wynikajgce z umowy przeptywy pieniezne zwigzane ze sktadnikiem aktywow finansowych podlegajq
renegocjacji lub jakiejkolwiek innej modyfikacji na podstawie aneksu do umowy, a renegocjacja lub modyfikacja
nie prowadzq do zaprzestania ujmowania danego sktadnika aktywow finansowych (,Modyfikacja nieistotna”)
dokonuje sie ponownego obliczenia warto$ci bilansowej brutto sktadnika aktywow finansowych i ujmuje zysk
lub strate z tytutu modyfikacji w wyniku finansowym. Korekta wartosci bilansowej aktywa finansowego z tytutu
modyfikacji podlega rozliczeniu w czasie w wynik odsetkowy metodq efektywnej stopy procentowej. Wartosé
bilansowq brutto sktadnika aktywoéw finansowych oblicza sie jako obecng warto$¢ renegocjowanych lub

zmodyfikowanych przeptywéw pienieznych wynikajgcych z umowy, dyskontowanych wedtug pierwotnej
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39



Grupa Kapitatowa PKO Leasing S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF, za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018 roku
(w tys. z4)

efektywnej stopy procentowej sktadnika aktywow finansowych (lub efektywnej stopy procentowej skorygowanej
o ryzyko kredytowe w przypadku zakupionych lub udzielonych sktadnikéw aktywéw finansowych z utratq
wartoéci ze wzgledu na ryzyko kredytowe) bqdz, w stosownych przypadkach (np. dla zysku lub straty z tytutu
zabezpieczenia pozycji zabezpieczanej), wedtug zaktualizowanej efektywnej stopy procentowej. Wszelkie
poniesione koszty i optaty koryqujq warto$¢ bilansowqg zmodyfikowanego sktadnika aktywéw finansowych i sq
amortyzowane w okresie pozostajgcym do daty wymagalnosci zmodyfikowanego sktadnika aktywow

finansowych.

W pewnych okoliczno$ciach renegocjacja lub modyfikacja wynikajgcych z umowy przeptywdw pienieznych
zwiqzanych ze sktadnikiem aktywow finansowych moze prowadzi¢ do zaprzestania ujmowania istniejgcego
sktadnika aktywow finansowych. Jezeli modyfikacja sktadnika aktywéw finansowych powoduje zaprzestanie
ujmowania istniejgcego sktadnika aktywow finansowych, a nastepnie ujecie zmodyfikowanego sktadnika
aktywéw finansowych, zmodyfikowany sktadnik aktywow uznaje sie za ,nowy” sktadnik aktywow finansowych
(,Modyfikacja istotna”). Nastepuje ujecie nowego aktywa w warto$ci godziwej oraz kalkulacja nowej efektywnej
stopy procentowej zastosowanej do nowego aktywa. W przypadku, gdy charakterystyka zmodyfikowanego
nowego aktywa finansowego (po zawarciu aneksu) odpowiada warunkom rynkowym, warto$¢ bilansowa tego

aktywa finansowego stanowi warto$¢ godziwg.

Ocena, czy dana modyfikacja aktywow finansowych jest modyfikacjq istotng czy nieistotng, zalezy od spetnienia

kryteriow ilosciowych oraz jako$ciowych. Obie grupy kryteriow analizowane sq tqcznie.
Przyjete KRYTERIA JAKOSCIOWE sq nastepujqce:

e Przewalutowanie,

e Zmiana dtuznika, za wyjqtkiem zmiany wynikajqcej ze $mierci dtuznika,

e Wprowadzenie do umowy cechy umownej powodujqcej naruszenie testu charakterystyk przeptywow

pienieznych (testu SPPI) lub usuniecie tej cechy.

Przyjete KRYTERIUM ILOSCIOWE stanowi test 10% polegajgcy na analizie zmiany warunkéw umownych
sktadnika aktywow finansowych skutkujgcej powstaniem réznicy miedzy wartosciq przysztych przeptywow
pienieznych wynikajgcych ze zmienionego aktywa finansowego zdyskontowanych pierwotng efektywng stopq
procentowq a wartosciq analogicznych przysztych przeptywodw wynikajgcych z pierwotnego sktadnika aktywa

finansowego zdyskontowanych tq samq stopg procentowq.

Wystgpienie przynajmniej jednego z kryteriow jakosciowych oraz wystgpienie kryterium ilosciowego (roznicy)
powyzej 10% (spetnione tqcznie kryterium ilosciowe i jako$ciowe) skutkuje uznaniem modyfikacji za istotng,

natomiast wystgpienie kryterium iloSciowego co najwyzej 10% skutkuje uznaniem modyfikacji za nieistotng.

W 2018 roku umowy leasingu pozostajgce w zakresie MSR 17 byty wytgczone z analizy pod kqtem istotnych
modyfikacji skutkujgcych zaprzestaniem ujmowania danego sktadnika aktywow finansowych. Analizie podlegat
portfel umow pozyczek oraz faktoringu. Nie stwierdzono tqcznego spetnienia kryteriow jakoSciowego

i iloSciowego.
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2714 Wycena aktywow finansowych nabytych lub udzielonych z utratq wartosci (POCI)

MSSF 9 wyodrebnia nowq kategorie aktywow finansowych nabytych lub udzielonych z utratq wartosci ze

wzgledu na ryzyko kredytowe (dalej ,POCI” - ang. purchased or originated credit-impaired asset).

Aktywa POCI dotyczg aktywow finansowych o charakterze dtuznym, wycenianych wedtug zamortyzowanego
kosztu, tj. nalezno$ci z tytutu leasingu finansowego. Ujecie poczgtkowe tych aktywoéw nastepuje w wartos$ci netto

(tj. bez odpisow aktualizujgcych) odpowiadajgcej wartosci godziwej.

Zmiana szacunkéw w zakresie przysztych odzyskéw w kolejnych okresach sprawozdawczych odnoszona jest
jako strata lub zysk z tytutu utraty wartosci. Odzyski ponad ustalong warto$¢ netto prezentowane sq w rachunku

zyskow i strat w pozycji Odpisy netto z tytutu utraty warto$ci aktywow finansowych.

Nie kwalifikuje sie do aktywow POCI przypadkow modyfikacji istotnej realizowanej w ramach umowy ugody lub

umowy restrukturyzacyjnej majqcej na celu odzyskanie naleznosci i likwidacje ekspozycji wobec dtuznika.
2.7.2. Aktywa finansowe zgodnie z MSR 39

Grupa klasyfikowata swoje aktywa finansowe do dnia 31 grudnia 2017 roku do nastepujqcych kategorii: aktywa
finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat, aktywa finansowe utrzymywane do

terminu zapadalnosci, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz pozyczki i inne nalezno$ci.
2.7.21. Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez rachunek zyskoéw i strat

Kategoria ta obejmuje dwie podkategorie: aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz instrumenty

finansowe wyznaczone jako wyceniane do warto$ci godziwej przy poczqtkowym ujeciu.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu obejmujg aktywa finansowe nabyte w celu odsprzedazy w bliskim
terminie, aktywa finansowe bedqce czesciq portfela okreslonych instrumentéw finansowych, ktérymi zarzqdza
sie tqcznie i dla ktérych istnieje potwierdzenie aktualnego faktycznego wzoru generowania krotkoterminowych
zyskéw oraz aktywa bedqgce instrumentami pochodnymi niestanowigcymi kontraktow gwarancji finansowych

ani instrumentéw zabezpieczajqcych.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat w momencie poczqtkowego
ujecia wycenia sie w wartosci godziwej. Po poczgtkowym ujeciu Grupa wycenia te aktywa finansowe w wartosci
godziwej. Skutki wyceny walutowych instrumentéw pochodnych odnoszone sq do rachunku zyskéw i strat do

pozycji wynik z pozycji wymiany, pozostatych instrumentéw pochodnych - do pozycji przychody finansowe.
2.7.2.2. Pozyczki i nalezno$ci

Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub

mozliwych do ustalenia ptatnosciach, ktore nie sq notowane na aktywnym rynku, inne niz

i.  aktywa finansowe, ktore Grupa zamierza sprzeda¢ natychmiast lub w bliskim terminie (finansowanie
udzielone przez Grupe klientowi w celu wygenerowania krétkoterminowych zyskow; klasyfikowane jako
przeznaczone do obrotu) i te, ktore Grupa zaklasyfikowata jako instrumenty finansowe wyceniane do

wartosci godziwej przy poczgtkowym ujeciu;
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i.  aktywa finansowe wyznaczone przez Grupe przy poczqtkowym ujeciu jako dostepne do sprzedazy; lub

iii. aktywa finansowe, ktorych posiadacz moze nie odzyska¢ zasadniczo petnej kwoty poczgtkowej
inwestycji z innego powodu niz pogorszenie obstugi kredytu (klasyfikowane sq jako dostepne do

sprzedazy).

Do kategorii tej nalezq naleznosci z tytutu leasingu, pozyczki udzielone klientom oraz zaliczki wyptacone klientom
na poczet skupionych wierzytelno$ci w ramach faktoringu z regresem oraz skupione wierzytelnos$ci w ramach

faktoringu bez regresu.

Naleznosci z tytutu pozyczek faktoringowych w ramach faktoringu z regresem stanowiq wyptacone przez Grupe
faktorantom tzw. zaliczki, czyli uzgodniong cze$¢ nabytych wierzytelnosci. Naleznosci z tytutu wyptaconych
zaliczek powiekszajq kwoty naliczonych prowizji stanowigcych wynagrodzenie Grupy i ewentualnie dodatkowe
optaty oraz nalezne odsetki. Wynagrodzenie nalezne Grupie w formie odsetek naliczane jest od dnia wyptaty

$rodkow do terminu ptatno$ci nabywanej faktury.

Naleznosci z tytutu skupionych wierzytelnosci w ramach faktoringu bez regresu stanowiq kwoty nalezne od
dhuznikéw (odbiorcow) faktorantow z tytutu nabytych przez Grupe wierzytelnosci w postaci faktur. Sq to kwoty

brutto nalezne z tych faktur.

Pozyczki i naleznosci ujmuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien rozliczenia
transakcji kupna danego sktadnika aktywoéw. W momencie poczgtkowego ujecia sktadnik aktywow finansowych
wycenia sie w wartosci godziwej, ktora jest powiekszana lub pomniejszana o koszty transakgji, ktére mogq byc
bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji sktadnika aktywéw finansowych. Pozyczki sq rozpoznawane
w momencie wyptaty $rodkéw pozyczkobiorcy. Naleznosci z leasingu sq rozpoznawane w momencie, w ktérym

leasingobiorcy przystuguje prawo do korzystania z przedmiotu leasingu.

Po poczgtkowym ujeciu Grupa wycenia te aktywa finansowe wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem
efektywnej stopy procentowej i z uwzglednieniem utraty wartosci, a skutki wyceny odnoszone sq do rachunku
zyskow i strat (do przychodow z tytutu leasingu finansowego, przychodéw z tytutu pozyczek lub przychodow

z tytutu faktoringu).
2.7.3. Utrata wartosci aktywow finansowych

W sprawozdaniu finansowym Grupa dokonuje pewnych szacunkéw i przyjmuje zatozenia, ktére bezposrednio
majq wptyw zaréwno na sprawozdanie finansowe, jak i na ujetq w nim informacje uzupetniajgcq. Szacunki
i zatozenia, ktore Grupa przyjmuje do wykazywania warto$ci aktywodw i zobowiqzan oraz przychoddéw i kosztow
dokonywane sq przy wykorzystaniu danych historycznych oraz innych czynnikow, ktore sq dostepne oraz
uznawane za wiasciwe w danych okoliczno$ciach. Zatozenia co do przysztoSci oraz dostepne dane stuzq do
szacowania wartosci bilansowych aktywow oraz zobowigzan, ktoérych nie mozna jednoznacznie okresli¢ przy
wykorzystaniu innych zrédet. Przy dokonywaniu szacunkéw Grupa uwzglednia przyczyny oraz zrodia
niepewnosci, ktore sq przewidywane na koniec okresu sprawozdawczego. Wyniki rzeczywiste mogq sie réznic¢ od

wartosci szacunkowych.
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Dokonywane przez Grupe szacunki oraz zatozenia sq poddawane biezgcym przeglgdom. Zmiany szacunkéw sq

rozpoznawane w tym okresie, ktérego dotyczq.
Utrata wartosci aktywoéw finansowych od 1 stycznia 2018 roku zgodnie z MSSF 9

W obszarze utraty wartos$ci Grupa stosuje MSSF 9, ktéry opiera sie na koncepcji strat oczekiwanych. Model
utraty wartos$ci ma zastosowanie do aktywow finansowych, ktére nie sq wyceniane do wartosci godziwej przez

rachunek zyskow i strat obejmujqcych:

e naleznosci leasingowe,
e naleznosci z tytutu pozyczek,
o wierzytelnos$ci faktoringowe,

e zobowiqgzania pozabilansowe finansowe oraz gwarancyjne.

Utrata wartosci jest mierzona jako 12-miesieczne albo dozywotnie oczekiwane straty kredytowe z aktywa.
Horyzont pomiaru oczekiwanej straty zalezy od tego, czy od momentu poczgtkowego ujecia aktywa nastgpit

znaczqcy wzrost ryzyka kredytowego. Ze wzgledu na to kryterium aktywa finansowe alokowane sq do 4 faz (ang.

stage):
Faza 1 (aktywa, ktorych ryzyko kredytowe nie wzrosto istotnie 12 miesieczne oczekiwane straty
od dnia poczgtkowego ujecia) kredytowe
Faza 2 (istotny wzrost ryzyka kredytowego) dozywotnie oczekiwane straty kredytowe
Faza 3 (kredyty zagrozone utratq wartosci) * *dla ekspozycji z utratq wartosci straty

Faza 4 (kredyty z utratq wartosci) na moment poczgtkowego | kredytowe do przewidywanej daty
ujecia (tzw. POCI) zakonczenia okresu windykacji

W celu oceny znaczqcego wzrostu ryzyka kredytowego dla ekspozycji detalicznych Grupa stosuje model oparty
na kalkulacji marginalnego PO, czyli prawdopodobienstwa niewykonania zobowigzania w okreslonym miesigcu
liczonym od momentu uruchomienia ekspozycji. Dzieki temu mozliwe jest odwzorowanie charakterystycznego

dla ekspozycji detalicznych zr6znicowania jakosci kredytowej w czasie zycia ekspozycji.

Grupa identyfikuje przestanke istotnego wzrostu ryzyka dla danej ekspozycji w oparciu o porownanie krzywych
prawdopodobienstwa niewykonania zobowigzania w horyzoncie trwania ekspozycji na date poczqtkowego ujecia

oraz na date raportowq.

Dla kazdej daty raportowej porownywane sq tylko te czesci oryginalnej i obecnej krzywej prawdopodobienstwa
niewykonania zobowiqzania, ktore odpowiadajg okresowi poczqwszy od daty raportowej do zapadalnosci
ekspozycji. Poréwnanie opiera sie na warto$ciach $redniego prawdopodobienstwa niewykonania zobowigzania
w horyzoncie zycia kredytu w analizowanym okresie korygowanego o biezqce oraz prognozowane wskazniki

makroekonomiczne.
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W celu oceny znaczqcego wzrostu ryzyka kredytowego dla klientow korporacyjnych Grupa stosuje model oparty
na tancuchach Markowa. Kalkulacja krzywej maksymalnego akceptowalnego pogorszenia sie jakosci kredytu
w czasie, ktore nie jest identyfikowane jako istotny wzrost ryzyka kredytowego, odbywa sie na podstawie
prawdopodobienstw niewykonania zobowiqzania oszacowanych na podstawie migracji klientéw pomiedzy

poszczeg6lnymi klasami ratingowymi oraz scoringowymi.

W celu identyfikacji pozostatych przestanek istotnego wzrostu ryzyka kredytowego Grupa wykorzystuje petng

dostepngq informacje jako$ciowq i ilosciowq, w tym:

e dziatania restrukturyzacyjne wprowadzajgce dla dtuznika udogodnienia wymuszone jego trudng
sytuacjq finansowq (ang. forbearance),

e opoéznienie w sptacie materialnie istotnej kwoty kapitatu lub odsetek dtuzsze niz 30 dni,

e zidentyfikowane sygnaty wczesnego ostrzegania w ramach procesu monitoringu $wiadczqce o istotnym
wzroscie ryzyka kredytowego,

e istotne podwyzszenie wskaznika LTV (czyli wzrost LTV w stosunku do LTV na moment udzielenia o 100
punktow procentowych),

e ocene analityka w ramach procesu analizy zindywidualizowanej,

e kwarantanna w Fazie 2 ekspozycji, dla ktérych w ciggu minionych 3 miesiecy ustata przestanka utraty

wartosci.
Przestankq utraty wartosci (fazy 3 z utratq wartosci) ekspozycji kredytowej jest, w szczegolnosci:

e opoéznienie w sptacie materialnie istotnej kwoty dtuzsze niz 90 dni,

e pogorszenie sie w okresie kredytowania sytuacji ekonomiczno-finansowej dtuznika, wyrazajqce sie
zaklasyfikowaniem do klasy ratingowej wskazujgcej na istotne zagrozenie dla sptaty zadtuzenia,

e zawarcie umowy restrukturyzacyjnej lub zastosowanie ulgi w sptacie wierzytelnosci wymuszone
wzgledami ekonomicznymi lub prawnymi wynikajgcymi z trudnoéci finansowych klienta (do czasu
uznania wierzytelno$ci za uzdrowionq),

e whnioskowanie o ogtoszenie upadtosci dtuznika, postawienie go w stan likwidacji lub wszczecie wobec

niego postepowania egzekucyjnego.

Strata oczekiwana wyznaczana jest jako iloczyn parametrow ryzyka kredytowego: prawdopodobienstwa
niewykonania zobowigzania (PD), poziomu straty w momencie niewykonania zobowigzania (LGD) oraz warto$ci
ekspozycji w momencie niewykonania zobowigzania (EAD), przy czym kazdy z powyzszych parametréow ma
posta¢ wektora o wymiarze liczby miesiecy pokrywajgcych horyzont szacowania straty kredytowe;j.
W przypadku ekspozycji zaklasyfikowanych do Fazy 1 Grupa stosuje maksymalnie 12-miesieczny horyzont
szacowania straty oczekiwanej. W przypadku ekspozycji zaklasyfikowanych do Fazy 2 i Fazy 4 (bez utraty
wartoéci) oczekiwang strate szacuje sie w horyzoncie do daty zapadalnosci ekspozycji. Faza 4 bez utraty
wartoéci sq to aktywa finansowe z utratg wartoéci na moment nabycia (POCI) W odniesieniu do ekspozycji
z utratq wartosci (Faza 3 i cze$¢ ekspozycji w Fazie 4) strate wylicza sie w horyzoncie do przewidywanej daty

zakonczenia okresu windykacji. Strata oczekiwana zaréwno w catym okresie trwania ekspozycji, jak i w okresie
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12 miesiecy jest sumg strat oczekiwanych w poszczegdlnych okresach zdyskontowanych efektywng stopg
procentowq. W celu wyznaczenia wartosci aktywa na moment niewykonania zobowigzania w danym okresie
Grupa stosuje uproszczony model korygujgc parametr okreslajgcy wielko$¢ ekspozycji na moment

niewykonania zobowiqgzania o przyszte sptaty wynikajgce z harmonogramu.

W obliczeniach oczekiwanych strat kredytowych uwzglednia sie szacunki dotyczqce przysztych warunkow
makroekonomicznych. W zakresie analizy portfelowej wptyw scenariuszy makroekonomicznych jest
uwzgledniany w wysokosci parametru PO. Metodyka kalkulacji parametréow ryzyka obejmuje badanie zaleznosci

wysokosci tych parametrow od warunkéw makroekonomicznych w oparciu o dane historyczne.

Na potrzeby kalkulacji straty oczekiwanej wykorzystuje sie trzy scenariusze makroekonomiczne opracowane na
podstawie prognoz PKO BP - bazowy oraz dwa scenariusze alternatywne. Zakres prognozowanych wskaznikow
obejmuje dla segmentu korporacyjnego jedynie wskaznik PKB. Jednak model uwzglednia efekt otoczenia
makroekonomicznego poprzez wptyw zmian w PKB sprzed 1 roku oraz sprzed prawie 2 lat, przy czym - zgodnie
z oczekiwaniami - wptyw wcze$niejszych zmian jest stabszy. Dla segmentu detalicznego model bazuje na
wskazniku PKB i Wibor 3M. Ostateczna strata oczekiwana jest $redniq wazonqg prawdopodobienstwem

scenariuszy ze strat oczekiwanych odpowiadajqcych poszczeg6lnym scenariuszom.

W przypadku identyfikacji przestanki utraty wartosci ekspozycji znaczqcych indywidualnie, oczekiwang strate
kredytowq z ekspozycji ustala sie metodq zindywidualizowanq, jako réznice pomiedzy jej wartosciq bilansowq
brutto a warto$ciqg biezqcq oczekiwanych przysztych przeptywdw pienieznych, ustalonych z uwzglednieniem
mozliwych scenariuszy dotyczqcych realizacji umowy i zarzqdzania ekspozycjq kredytowq. Zindywidualizowang
metode pomiaru oczekiwanej straty stosuje sie takze w odniesieniu do ekspozycji indywidualnie znaczqcych
niespetniajgcych przestanek utraty wartosci, w przypadku ktérych zastosowanie w tych obliczeniach

parametrow portfelowych bytoby ze wzgledu na specyfike sprawy nieuzasadnione.

Zarowno proces oceny istotnego wzrostu ryzyka kredytowego, jak i proces kalkulacji straty oczekiwanej
realizowany jest w trybie miesiecznym na poziomie indywidualnej ekspozycji. Wykorzystuje sie w nim

dedykowane srodowisko obliczeniowe umozliwiajgce dystrybucje wynikow do jednostek wewnetrznych Grupy.

Grupa dokonuje spisania wartosci bilansowej brutto sktadnika aktywéw finansowych, jezeli nie ma
uzasadnionych perspektyw na odzyskanie danego sktadnika aktywow finansowych w catosci lub czesci
(spisanie). Grupa spisuje naleznosci po dokonaniu kazdorazowo analizy. Kryteria brane pod uwage to status
ekspozycji $wiadczqcy o niskim prawdopodobienstwie odzyskania naleznosci, informacja o umorzeniu
postepowania komorniczego bedqgcego konsekwencjq bezskutecznos$ci egzekucji, bezskuteczno$é¢ dotychczas

prowadzonych dziatan windykacyjnych, stwierdzenie fraudu lub wytudzenia.

Spisanie catkowite stanowi zdarzenie prowadzqce do zaprzestania ujmowania danego sktadnika aktywow.
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Utrata wartosci aktywow finansowych do 31 grudnia 2017 roku zgodnie z MSR 39

O utracie wartosci sktadnika lub grupy aktywow finansowych i stratach poniesionych z tego tytutu mowa jest
wytqcznie wtedy, gdy istniejg obiektywne przestanki utraty wartos$ci na skutek wydarzenia lub wydarzen, ktére
nastgpity po pierwotnym ujeciu danego sktadnika aktywow (tzw. zdarzenie powodujqce strate) oraz gdy to
zdarzenie (lub zdarzenia) majq wptyw na dotyczqce tego aktywa lub grupy aktywow finansowych przyszte

przeptywy pieniezne, ktéry mozna wiarygodnie oszacowac.

Moze nie by¢ mozliwe zidentyfikowanie pojedynczego zdarzenia powodujgcego utrate warto$ci - mozliwe jest, ze
utrate warto$ci bedzie determinowa¢ tqczny efekt kilku zdarzen. Potencjalne straty oczekiwane w wyniku

przysztych zdarzen, bez wzgledu na to, jak bardzo prawdopodobne, nie sq rozpoznawane.

Obiektywnymi przestankami utraty wartosci sktadnika aktywow finansowych lub grupy aktywoéw finansowych

sq uzyskane przez Grupe informacje o nastepujgcych zdarzeniach mogqgcych powodowa¢ strate:

e znaczqce trudnosci finansowe dtuznika (w szczegolno$ci: niewyptacalno$é leasingo-/pozyczkobiorcy

zwigzana z pogorszeniem sie jego sytuacji finansowo-ekonomiczne;j),

e niedotrzymanie postanowien umownych przez dtuznika, np. niesptacenie rat leasingowych, odsetek lub
kapitatu albo zaleganie z ich sptatq (w szczegdlnosci: opodznienie w sptacie naleznosci przekraczajgce 90

dni i ustalonq kwote; stwierdzone przypadki defraudacji),

e zaistnienie wysokiego prawdopodobienstwa upadtosci lub restrukturyzacja dtuznika (w szczegdlnosci:
uzyskanie informacji o wszczeciu postepowania upadtosciowego lub bankructwa klienta lub zmiany

warunkéw umowy, takie jak wypowiedzenie umowy, restrukturyzacja zadtuzenia),

e dajgce sie zaobserwowal dane wskazujgce na wymierne zmniejszenie szacowanych przysztych
przeptywow pienieznych dotyczqcych grupy aktywow finansowych od czasu pierwotnego ich ujecia,
nawet jezeli zmniejszenia tego nie mozna jeszcze przypisa¢ do poszczegdlnych sktadnikow grupy
aktywow finansowych (w szczegolnosci: niekorzystne zmiany sytuacji ptatniczej dtuznikéw, niekorzystne
zmiany w otoczeniu ekonomicznym leasingo-/pozyczkobiorcy, powigzane z ryzykiem regionu, kraju,

branzy, grup klientow lub produktow).

Najczestszq przestankg (ok. 80%) rozpoznania utraty wartoéci aktywow finansowych sq te zwiqzane

z wystepowaniem zalegto$ci w sptacie naleznos$ci Grupy. Pozostate 20% wynika z innych przestanek.

Jezeli istniejg obiektywne przestanki utraty wartosSci pozyczek i naleznosci lub aktywow finansowych
utrzymywanych do terminu zapadalno$ci wycenianych w zamortyzowanym koszcie, kwota odpisu
aktualizujgcego jest rowna réznicy pomiedzy wartosciq bilansowq sktadnika aktywdéw a wartoscig biezgcq
szacowanych  przysztych przeptywow pienieznych (z wytgczeniem nieponiesionych  przysziych strat
kredytowych), zdyskontowanych przy zastosowaniu pierwotnej efektywnej stopy procentowej (tj. stopy

procentowej ustalonej przy poczgtkowym ujeciu).
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Jezeli kredyt lub inwestycja utrzymywana do terminu zapadalno$ci ma zmiennq stope procentowg, wowczas

stopq dyskontowq stosowanqg do ustalenia utraty wartosci jest biezqca efektywna stopa procentowa.

Kalkulacja biezgcej wartosci szacowanych przysztych przeptywodw pienieznych dotyczqcych zabezpieczonego
sktadnika aktywow finansowych uwzglednia przeptywy pieniezne wynikajgce z zajecia zabezpieczenia

pomniejszone o koszty jego nabycia i sprzedazy.

Po przeprowadzeniu kalkulacji i ustaleniu wysokosci odpisu warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow zostaje

zmniejszona poprzez odpis aktualizujgcy, a kwota odpisu obcigza rachunek zyskow i strat.

Grupa ocenia w pierwszej kolejnosci, czy istniejq obiektywne przestanki utraty warto$ci poszczegdlnych
indywidualnie znaczqcych sktadnikoéw aktywow finansowych, a nastepnie - na podstawie analizy indywidualnej
lub grupowej - czy istniejq obiektywne przestanki utraty wartosci dla aktywow finansowych, ktére indywidualnie

nie sq znaczqce.

W portfelu ocenianym indywidualnie kazde pojedyncze aktywo finansowe jest poddawane analizie pod kqtem
rozpoznania przestanek utraty wartosci. W przypadku rozpoznania utraty warto$ci tworzony jest odpis

aktualizujgcy warto$¢ naleznosci.

Jezeli Grupa stwierdzi, ze nie istniejq obiektywne przestanki utraty warto$ci indywidualnie ocenianego sktadnika
aktywow finansowych (niezaleznie od tego, czy jest on znaczqcy czy tez nie), to wigcza ten sktadnik do grupy
aktywéw finansowych ocenianych grupowo pod kqgtem utraty warto$ci. Aktywa oceniane indywidualnie pod
kgtem utraty wartosci, dla ktérych utrata wartosci zostata rozpoznana, nie sq wigczane w grupowq ocene pod

wzgledem utraty wartosci.

W portfelu grupowym identyfikowane sq grupy o podobnych charakterystykach ryzyka kredytowego, ktére

nastepnie zbiorczo oceniane sq pod kqtem utraty wartosci.

Podziat aktywow finansowych na grupy aktywow finansowych (podportfele), o podobnych cechach ryzyka
kredytowego jest przeprowadzany wedtug stosowanego przez Grupe systemu uwzgledniajgcego rodzaj produktu
(i typ aktywa), typ klienta (i forme prawnq), przeterminowanie naleznosci i wielkosci zaangazowania. Cechy te

majq wptyw na oszacowanie przysztych przeptywow pienieznych dla okreslonych grup aktywow.

Przyszte przeptywy pieniezne dotyczqce aktywoédw finansowych ocenianych grupowo pod kgtem utraty wartosci
sq szacowane na podstawie przeptywédw pienieznych wynikajgcych z uméw oraz historycznych danych

dotyczqcych strat ponoszonych z tytutu aktywoéw o podobnych cechach ryzyka.

Szacunki dotyczqce zmian przysztych przeptywdw pienieznych zwigzanych z grupami aktywow odpowiadajq
kierunkom zmian obserwowanych danych zachodzqcych z okresu na okres (np. zmiany stopy bezrobocia, cen
nieruchomosci, stanu sptat lub innych czynnikéw wskazujgcych na zmiany prawdopodobienstwa wystgpienia
strat w danej grupie i ich wielko$ci). Metodologia oraz zatozenia stosowane przy szacowaniu przysziych
przeptywow pienieznych sq regularnie rewidowane przez Grupe w celu zmniejszenia roznic miedzy szacowanq

a rzeczywistq wysokosciq strat.

Noty przedstawione na stronach 10-146 stanowiq integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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W wyniku oceny grupowej tworzona jest rezerwa na poniesione, lecz niezidentyfikowane straty (IBNI). Dla celow
zbiorczej oceny utraty wartosci, na ktore tworzona jest rezerwa na poniesione, lecz niezidentyfikowane straty,
naleznosci z tytutu leasingu oraz pozyczek sq tqczone w grupy o podobnych cechach ryzyka kredytowego
(wedtug stosowanego przez Grupe systemu uwzgledniajgcego rodzaj produktu, typ klienta, przeterminowanie
nalezno$ci i inne istotne czynniki). Cechy te majq wptyw na oszacowanie przysztych przeptywow pienieznych dla
okre$lonych grup naleznosci z tytutu leasingu oraz aktywow, poniewaz wskazujg na mozliwosci sptaty przez
dtuznikdéw catosci ich zobowigzan zgodnie z warunkami umoéw dotyczqgeych ocenianych aktywow. Przyszte
przeptywy pieniezne dotyczqce grupy naleznosci z tytutu leasingu oraz aktywédw finansowych ocenianych
zbiorczo pod kgtem utraty warto$ci sq szacowane na podstawie przeptywow pienieznych wynikajgcych z umoéw
oraz historycznych danych dotyczqcych strat ponoszonych z tytutu aktywdw o podobnych cechach ryzyka.
Historyczne dane dotyczqce strat sq korygowane na podstawie danych pochodzqcych z biezqgcych obserwaciji
w celu uwzglednienia skutkéw aktualnych okoliczno$ci, ktére nie miaty miejsca w okresie, ktoérego dotyczq
historyczne do$wiadczenia, oraz wytqczenia skutkow okolicznosci, ktére miaty miejsce w okresie historycznym,

a ktore nie zachodzq obecnie.

Weryfikacja parametréw obliczen ustalonych na bazie danych historycznych, zgodnie z metodologiq estymac;ji

parametrow ryzyka w Grupie, dotyczy nastepujqgcych parametrow:

e PD - prawdopodobienstwa wystgpienia straty na umowie leasingu / pozyczki liczone dla okresu
dziewieciomiesiecznego (LIP - okres identyfikacji straty przyjety przez Grupe dla klienta wynosi

odpowiednio osiem/dziewie¢ miesiecy), z wyjgtkiem podportfeli ponizej 1 min dla spotek kapitatowych,

e LGD - oczekiwanej wysokos$ci straty na umowie leasingu / pozyczki w przypadku wystgpienia straty

(w tym parametry RR coll, RR Ncoll).

Odpisy z tytutu utraty wartosci ewidencjonowane sq na odrebnych kontach ksiegowych. Dla celéw bilansowych
i ustalenia biezqcej wartosci ksiegowej danego sktadnika aktywow finansowych sq one prezentowane tqcznie ze

sktadnikami aktywoéw finansowych, w przypadku ktérych nastgpita utrata wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie wysoko$¢ odpisu z tytutu utraty warto$ci zmniejszy sie, a zmniejszenie to mozna
w obiektywny sposob powiqzac¢ ze zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu odpisu z tytutu utraty wartosci (np.
z poprawq oceny zdolnos$ci kredytowej dtuznika), to uprzednio ujety odpis jest odwracany, a skutki odwrocenia
rozpoznawane sq w rachunku zyskéw i strat. Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow ustalona w wyniku
odwrdcenia odpisu z tytutu utraty wartosci nie moze by¢ wyzsza niz wartosc, ktora zostataby okreslona wedtug

zamortyzowanego kosztu w przypadku, gdyby odpis z tytutu utraty wartosci nie zostat rozpoznany.

W przypadku renegocjacji umoéw leasingu oraz pozyczek, niewynikajgcej z obiektywnych przestanek, nie jest
rozpoznawana utrata wartosci (np. negocjacje cenowe niezwigzane z pogorszeniem sytuacji finansowej leasingo-

/pozyczkobiorcy).

Obiektywnymi przestankami utraty wartosci sq sytuacje, gdy restrukturyzacje umow sq wynikiem ztej sytuacji

finansowej dtuznika i skutkujg wystgpieniem straty ekonomiczne;.

Noty przedstawione na stronach 10-146 stanowiq integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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2.7.4. Pochodne instrumenty finansowe

Instrumenty pochodne klasyfikowane sq jako instrumenty wyceniane do warto$ci godziwej przez rachunek
zyskow i strat, prezentowane sq w odrebnej pozycji skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, po
stronie aktywow bgdz pasywow. Instrumenty pochodne wyceniane sq w warto$ci godziwej, bez uwzgledniania
kosztéw transakcji, ktore bedq poniesione przy ich sprzedazy. Instrument pochodny jest aktywem, jesli jego

warto$¢ godziwa jest dodatnia, a zobowigzaniem - gdy jego warto$¢ godziwa jest ujemna.

Najlepszg podstawq do wyznaczenia warto$ci godziwej instrumentu finansowego przy poczgtkowym ujeciu jest
cena transakcyjna (tj. warto$¢ godziwa uiszczonej lub otrzymanej zaptaty). W pozostatych przypadkach jest to
warto$¢ godziwa okreslona na podstawie modelu wyceny, do ktérego dane pozyskano z aktywnego rynku.
Wuykorzystywane techniki bazujq miedzy innymi na modelach zdyskontowanych przeptywodw pienieznych,

krzywych dochodowosci oraz modelach dla opcji.
Zmiany warto$ci godziwej pochodnych instrumentow finansowych ujmowane sq w rachunku zyskow i strat.

Kwoty bazowe transakcji pochodnych wykazane sq w pozycjach pozabilansowych w dniu zawarcia transakgji

i przez caty okres ich trwania.

Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Grupa w celu operacyjnego zabezpieczenia sie przed ryzykiem
zwiqzanym ze zmianami stop procentowych i kurséw wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty walutowe

typu forward, swap, kontrakty na zamiane stop procentowych (swapy procentowe) oraz transakcje CIRS.
2.7.5. Rachunkowos$¢ zabezpieczen

Grupa stosuje zasady rachunkowos$ci zabezpieczen w celu zapewnienia adekwatnego odzwierciedlenia

w ksiegach ekonomicznych proceséw zwigzanych z zarzqdzaniem ryzykiem w Grupie.

Dodatkowo, dzieki zastosowaniu rachunkowosci zabezpieczen Grupa dqzy do ograniczenia wahan w rachunku
zyskoéw i strat poprzez kompensowanie wynikow uzyskiwanych na skutek zmian przeptywoéw $Srodkow

pienieznych wynikajqcych z instrumentu zabezpieczajqcego i pozycji zabezpieczane;j.

Strategia Zabezpieczenie zmiennosci przeptywow pienieznych kredytéw w PLN oraz EUR
zabezpieczajqca i opis  (opartych na zmiennym oprocentowaniu), wynikajqcej z ryzyka zmian stop
relacji zabezpieczajqcej procentowych, z wykorzystaniem transakcji zamiany - IRS.

Zabezpieczane ryzyko  Ryzyko stopy procentowe;.

Instrument Transakcje zamiany - IRS, w ktorych Spoétka ptaci kupon oparty o statq stope,
zabezpieczajgcy a otrzymuje kupon oparty o zmienng stope: WIBOR 1M [ub EURIBOR TM.

Kredyt w PLN oraz EUR indeksowanych do stopy zmiennej WIBOR 1M lub EURIBOR
1M; kredyty te odpowiadajq warto$ci umoéw leasingu i pozyczek opartych na statej
stopie.

Pozycja zabezpieczana  Warto$¢ nominatu IRS na dzien 31 grudnia 2018 roku wyniosta 272.798 tys. zt, co
stanowi 95% warto$ci uméw leasingu i pozyczek opartych na statej stopie
procentowe;j.

Noty przedstawione na stronach 10-146 stanowiq integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Na podstawie przepiséw przejsciowych MSSF 9, Grupa zdecydowata o dalszym stosowaniu MSR 39 w zakresie

przepisoéw dotyczqcych rachunkowosci zabezpieczen i kontynuacji relacji zabezpieczajqcych.

Grupa stosuje zasady rachunkowo$ci zabezpieczen dla wybranych transakcji, wytqcznie, gdy spetnione sq

nastepujgce warunki:

e bez zbednej zwioki po ustanowieniu zabezpieczenia sporzqdzana jest sformalizowana dokumentacja
powiqgzania zabezpieczajgcego, w ktorej okreslony jest przyjety przez jednostke cel zarzqdzania ryzykiem

oraz strategia ustanowienia zabezpieczenia,

o dokumentacja okre$la instrument zabezpieczajqcy, pozycje zabezpieczang, okres zabezpieczenia, rodzaj

zabezpieczanego ryzyka, typ powigzania zabezpieczajgcego, sposob oceny efektywnosci,

e oczekuje sie, ze zabezpieczenie bedzie wysoce skuteczne w kompensowaniu zmian przeptywow Srodkow

pienieznych, zgodnie z udokumentowangq strategiq zarzqdzania ryzykiem,

e poziom efektywnosci relacji zabezpieczajgcych jest wysoki, tzn. przez caty okres zabezpieczenia kwota
zmian przeptywow pienieznych pozycji zabezpieczanej zostaje skompensowana zmianami przeptywow
pienieznych instrumentu zabezpieczajgcego, a w testach retrospektywnych efektywnos¢ relacji

zabezpieczajqcych miesci sie w przedziale od 80% do 125%,

o efektywnos$¢ zabezpieczenia mozna wiarygodnie okresli¢, co oznacza, ze Grupa ma mozliwo$¢ dokonania
wiarygodnego pomiaru zmian przeptywow Srodkéw pienieznych zabezpieczanej pozycji, jak

i instrumentu zabezpieczajqcego,

o efektywnos$¢ relacji zabezpieczajqcej jest oceniana w trakcie trwania zabezpieczenia.

Zabezpieczenie przeptywow pienieznych, ktore spetnia w ciggu okresu obrotowego warunki rachunkowosci

zabezpieczen jest ujmowane w ksiegach w nastepujgcy sposob:

e zysk lub strate uzyskang w wyniku wyceny marzy w dniu zawarcia transakcji zabezpieczajqcej (wycena
r6zna od 0) ujmuje sie jednorazowo w odpowiedniej pozycji rachunku zyskow i strat zgodnie z ogolnymi

zasadami rachunkowosci Grupy,

e cze$¢ zysku lub straty uzyskanej w wyniku aktualizacji wartosci godziwej (wyceny) instrumentu
zabezpieczajgcego do wartosci godziwej, ktorg uznano za efektywne zabezpieczenie, ujmuje sie

bezposrednio w pozycji Pozostate kapitaty,

e cze$¢ zysku lub straty z aktualizacji wartosci godziwej (wyceny) pochodnego instrumentu
zabezpieczajgcego, ktorq uznano za nieefektywne zabezpieczenie ujmuje sie w odpowiedniej pozycji

rachunku zyskow i strat zgodnie z ogélnymi zasadami rachunkowosci Grupy,

o jezeli zabezpieczane przyszte zobowiqzanie lub zabezpieczana prognozowana transakcja prowadzq do
powstania sktadnika aktywow lub zobowiqzania, woéwczas na dzien wprowadzenia do ksiqg

rachunkowych sktadnika aktywow lub zobowigzania zwigzane z nim zyski i straty z przeszacowania

Noty przedstawione na stronach 10-146 stanowiq integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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instrumentu zabezpieczajqcego, ktére uprzednio zostaty ujete bezposrednio w pozostatych elementach
kapitatow wtasnych, odpisuje sie z kapitatu wtasnego i odpowiednio dolicza sie do poczgtkowej ceny

nabycia lub inaczej okreslonej poczgtkowej wartosci bilansowej sktadnika aktywow lub zobowigzania,

e zyski lub straty na instrumencie zabezpieczajgcym, ktére zostaty uwzglednione w poczgtkowej wycenie
ceny nabycia lub innej wartosci bilansowej sktadnika aktywéw lub zobowigzania sq nastepnie
uwzgledniane w rachunku zyskow i strat, gdy dany sktadnik aktywow lub zobowigzanie jest rozliczany

w rachunku zyskow i strat,

e zmiany warto$ci godziwej zabezpieczajgcego instrumentu pochodnego, ktére zostaty wykazane w pozycji
Pozostate kapitaty, sq uznawane w rachunku zyskow i strat i klasyfikowane jako przychody lub koszty

w okresach, w ktorych pozycja zabezpieczana jest rozliczana w rachunku zyskoéw i strat.

Kompensowanie sktadnika aktywow i zobowiqzan finansowych jest dokonywane tylko w przypadku, gdy Grupa
posiada wazny tytut prawny do przeprowadzenia kompensaty, a rozliczenie ma zosta¢ przeprowadzone w kwocie

netto lub realizacja sktadnika aktywow i zobowigzan nastepuje jednocze$nie.

Grupa zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen, gdy:

e instrument zabezpieczajqcy wygasa, zostaje sprzedany, rozwigzany lub wykonany (zastgpienia jednego
instrumentu zabezpieczajgcego drugim lub przedtuzenia terminu wazno$ci danego instrumentu
zabezpieczajgcego nie uwaza sie za wygasniecie lub rozwigzanie, jesli takie zastgpienie lub przedtuzenie
terminu stanowi cze$¢ udokumentowanej strategii zabezpieczania przyjetej przez jednostke). W takim
przypadku skumulowane zyski lub straty zwigzane z instrumentem zabezpieczajgcym odnoszone
bezposrednio na inne dochody catkowite przez okres, w ktorym zabezpieczenie byto efektywne, ujmuje
sie dalej w odrebnej pozycji w pozostatych elementach kapitatow wtasnych, az do momentu zajscia

planowanej transakgji,

e zabezpieczenie przestaje spetnia¢ kryteria rachunkowos$ci zabezpieczen. W takim przypadku
skumulowane zyski lub straty zwiqgzane z instrumentem zabezpieczajgcym odnoszone bezpos$rednio na
inne dochody catkowite przez okres, w ktorym zabezpieczenie byto efektywne, ujmuje sie dalej
w odrebnej pozycji w pozostatych elementach kapitatow wtasnych, az do momentu zaj$cia planowanej

transakgji,

e zaprzestano oczekiwac¢ realizacji planowanej transakgcji, wobec tego wszystkie skumulowane zyski lub
straty zwigzane z instrumentem zabezpieczajgcym odnoszone bezposrednio na inne dochody catkowite

przez okres, w ktorym zabezpieczenie byto efektywne, ujmuje sie w rachunku zyskow i strat,

e Grupa uniewaznia powiqgzanie zabezpieczajgce. W takim przypadku skumulowane zyski lub straty
zwiqgzane z instrumentem zabezpieczajgcym odnoszone bezpos$rednio na inne dochody catkowite przez
okres, w ktérym zabezpieczenie byto efektywne, ujmuje sie dalej w odrebnej pozycji w pozostatych

elementach kapitatow wtasnych, az do momentu zajscia planowanej transakgji.

Noty przedstawione na stronach 10-146 stanowiq integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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2.7.6. Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe sq klasyfikowane do kategorii: zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez rachunek zyskow i strat oraz pozostate zobowigzania finansowe (brak zmian wynikajgcych z wdrozenia

MSSF 9 w poréwnaniu do MSR 39).
Grupa decyduje o klasyfikacji zobowigzania finansowego w momencie jego poczgtkowego ujecia.

Do kategorii zobowigzan finansowych wycenianych do warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat zaliczane

sq pochodne instrumenty finansowe.

Zyski i straty z tytutu zmian warto$ci godziwej instrumentéw pochodnych sq bezposrednio odnoszone do

rachunku zyskoéw i strat.

Do kategorii pozostatych zobowiqzan finansowych klasyfikowane sq zobowigzania inne niz wycenianie wedtug
warto$ci godziwej ze skutkiem wyceny odnoszonym do rachunku zyskow i strat, obejmujgce gtownie
zobowiqzania z tytutu kredytéw i pozyczek, zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych.
W momencie poczqtkowego ujecia taki sktadnik zobowigzan finansowych wycenia sie w warto$ci godziwej, ktora
jest powiekszana lub pomniejszana o koszty transakcji, ktére mogq byé bezposrednio przypisane do emisji

sktadnika zobowigzania finansowego.

Po poczgtkowym ujeciu pozostate zobowigzania finansowe wyceniane sq wedtug zamortyzowanego kosztu przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowigzania finansowe zgodnie z MSSF 9 sq wyceniane wedtug dotychczasowych zasad okre$lonych w MSR
39, za wyjgtkiem obowigzku odniesienia czesci wyceny do warto$ci godziwej wynikajqcej ze zmian w poziomie
wtasnego ryzyka kredytowego do pozostatych dochodéw catkowitych - dla zobowiqgzan finansowych,

w przypadku ktérych zastosowano opcje wyceny do wartosci godziwe;j.

2.7.7. Zobowigzania pozabilansowe

W ramach dziatalno$ci operacyjnej Grupa zawiera transakcje, ktére w momencie ich zawarcia nie sq ujmowane
w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej jaoko aktywa lub zobowigzania, lecz powodujq

powstanie zobowigzan warunkowych. Zobowigzanie warunkowe jest:

e mozliwym obowiqgzkiem, ktory powstaje na skutek zdarzen przesztych, ktérych istnienie zostanie
potwierdzone dopiero w momencie wystgpienia lub niewystgpienia jednego lub wiekszej ilosci

niepewnych przysztych zdarzen, ktére nie w petni podlegajq kontroli Grupy, lub

e obecnym obowigzkiem, ktory powstaje na skutek zdarzen przesztych, ale nie jest ujmowany
w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej, poniewaz nie jest prawdopodobne, aby
konieczne byto wydatkowanie srodkow pienieznych lub innych aktywéw w celu wypetnienia obowigzku,

lub kwoty zobowigzania nie mozna oszacowa¢ w sposdb wiarygodny.

Noty przedstawione na stronach 10-146 stanowiq integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Gtowne zobowigzania pozabilansowe Grupy to zobowiqzania do przekazania aktywéw w leasing finansowy,

udzielenia pozyczki lub finansowania w formie faktoringu.

Na udzielone zobowigzania pozabilansowe obarczone ryzykiem braku wywiqzania sie zleceniodawcy z warunkow
umowy tworzone sq rezerwy. Rezerwa z tytutu zobowiqzan pozabilansowych wyliczana jest w oparciu
o ustanowiony limit i mozliwg do odzyskania kwote naleznosci rozumiang jaoko biezgcq warto$¢ szacowanych
przysztych przeptywow pienieznych dyskontowanych za pomocq rynkowych stop procentowych. Przyszte
przeptywy dotyczqce zobowigzan pozabilansowych oblicza sie na podstawie dostepnego limitu oraz terminu

odpowiadajqgcego koncowej dacie tego zobowigzania i prawdopodobienstwa wyptywu $rodkow z Grupy.

2.7.8. Metoda ustalania wartosci godziwej i zamortyzowanego kosztu

Grupa decyduje o klasyfikacji aktywa finansowego i zobowigzania finansowego w momencie jego poczqgtkowego
ujecia. W momencie poczqtkowego ujecia sktadnik aktywow finansowych wycenia sie co do zasady w wartosci
godziwej. Po poczqtkowym ujeciu Grupa wycenia do wartosci godziwej aktywa finansowe wyceniane w wartosci

godziwej przez rachunek zyskow i strat.

Do wyceny instrumentow finansowych w wartosci godziwej, dla ktérych istnieje aktywny rynek, wykorzystuje sie

ceny rynkowe publikowane przez rzetelne i wiarygodne zrédta, np. serwis Reuters, Bloomberg, GPW itp.

W przypadku, gdy nie jest dostepna wiarygodna cena rynkowa instrumentu finansowego, wycena
przeprowadzana jest w oparciu o cene teoretyczng zbudowang na podstawie modelu krzywej dochodowosci.
Model krzywej dochodowosci oparty jest na notowaniach rynkowych z rynku pienieznego oraz kontraktéw swap

dla poszczeg6lnych walut. Model wyceny zawiera elementy korekty o ryzyko kredytowe.

Po poczqtkowym ujeciu Grupa wycenia wedtug zamortyzowanego kosztu aktywa finansowe spetniajqce kryteria
wyceny wedlug zamortyzowane kosztu (por. 2.7.1.1. nota niniejszego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego).

Metoda zamortyzowanego kosztu jest metodq ustalenia wartosci instrumentu finansowego poprzez ujecie
wartos$ci, w jakiej instrument finansowy zostat wyceniony w momencie poczqtkowego ujecia, pomniejszenie jej
o sptaty kwoty kapitatu, powiekszenie lub pomniejszenie o ustalong z zastosowaniem efektywnej stopy
procentowej skumulowanq amortyzacje wszelkich roznic miedzy wartoscig poczgtkowg a wartosciq w terminie

zapadalnosci oraz pomniejszenie jej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Grupa klasyfikuje poszczegolne sktadniki aktywow i zobowigzan finansowych wycenianych do wartosci godziwej

do nastepujgeych kategorii, stosujgc przy tym réznorodne metody ustalania ich wartosci godziwe;j:
e Poziom 1: Ceny kwotowane na aktywnych rynkach

Aktywa i zobowiqzania finansowe, ktorych warto$¢ godziwa wyceniana jest bezposrednio o ceny notowane

(nieskorygowane) z aktywnych rynkow dla identycznych aktywow lub zobowiqzan.

Noty przedstawione na stronach 10-146 stanowiq integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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e Poziom 2: Techniki wyceny oparte na obserwowalnych danych rynkowych

Aktywa i zobowigzana finansowe, ktérych warto$¢ godziwa wyceniana jest za pomocq modeli wyceny,
w przypadkach, ktorych wszystkie znaczqce dane wejsciowe sq obserwowalne na rynku w sposéb bezposredni,

(jako ceny) lub posrednio (bazujgce na cenach).
e Poziom 3: Pozostate techniki wyceny

Aktywa i zobowiqgzania finansowe, ktérych warto$¢ godziwa wyceniana za pomocq modeli wyceny, w przypadku,
ktorych dane wejsciowe nie sq oparte na mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych (dane wejsciowe

nieobserwowalne).

2.7.9. Wytqczenie instrumentow finansowych ze skonsolidowanego sprawozdania
z sytuac;ji finansowej

Sktadnik aktywow finansowych zostaje usuniety ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, gdy
wygasajg umowne prawa do przeptywow pienieznych z aktywow finansowych lub gdy Grupa przenosi sktadnik
aktywow finansowych na inny podmiot. Przeniesienie to ma miejsce wtedy, gdy Grupa przenosi umowne prawa
do otrzymania przeptywow pienieznych ze sktadnika aktywow finansowych lub gdy Grupa zatrzymuje umowne
prawa do otrzymania przeptywow pienieznych ze sktadnika aktywoéw finansowych, ale przyjmuje umowny

obowiqzek przekazania tych przeptywdw jednostce spoza Grupy.

Przenoszqc sktadniki aktywow finansowych Grupa ocenia, w jakim stopniu zachowuje ryzyko i korzysci zwigzane

z posiadaniem sktadnika aktywow finansowych. W tym przypadku:

e jezeli Grupa przenosi zasadniczo cate ryzyko i wszystkie korzysci zwigzane z posiadaniem sktadnika
aktywow finansowych, to wytgcza sktadnik aktywow finansowych ze skonsolidowanego sprawozdania
z sytuacji finansowej i jednocze$nie odrebnie rozpoznaje jako aktywa lub zobowigzania wszelkie prawa

i obowiqzki zachowane przez Grupe lub powstate podczas tego transferu,

e jezeli Grupa zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie korzy$ci zwigzane z posiadaniem sktadnika
aktywow finansowych, to w dalszym ciggu ujmuje sktadnik aktywow finansowych w skonsolidowanym

sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j,

e jezeli Grupa nie przenosi ani nie zachowuje zasadniczo catego ryzyka i wszystkich korzy$ci zwigzanych
z posiadaniem sktadnika aktywow finansowych, Grupa ustala, czy zachowata kontrole nad tym
sktadnikiem aktywow finansowych. W przypadku zachowania kontroli sktadnik aktywéw finansowych
jest ujmowany w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy do wysokosci
wynikajqgcej z kontynuowanego zaangazowania, a w przypadku braku kontroli sktadnik aktywow
finansowych jest wytqczany ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej i jednoczes$nie
odrebnie rozpoznawane sq jako aktywa lub zobowigzania wszelkie prawa i obowiqzki zachowane przez

Grupe lub powstate podczas tego transferu.

Noty przedstawione na stronach 10-146 stanowiq integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa wytgcza ze swojego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej zobowigzanie finansowe (lub

jego czesc), gdy obowiqzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast.

Grupa dokonuje spisania warto$ci bilansowej brutto sktadnika aktywéw finansowych, jezeli nie ma
uzasadnionych perspektyw na odzyskanie danego sktadnika aktywow finansowych w catosci lub czesci
(spisanie). Spisanie catkowite stanowi zdarzenie prowadzqce do zaprzestania ujmowania danego sktadnika

aktywow.

2.8. Prezentacja i wycena pozostatych pozycji skonsolidowanego sprawozdania
z sytuac;ji finansowej

2.8.1. Wartosci niematerialne

Warto$ci niematerialne sq niemajgcymi formy fizycznej, ale mozliwymi do zidentyfikowania niepienieznymi
sktadnikami majgtkowymi kontrolowanymi przez Grupe, powodujgcymi w przysztosci wptyw do Grupy korzysci

ekonomicznych powigzanych bezposrednio z tymi aktywami.
Warto$ci niematerialne Grupy poczgtkowo wykazuje sie wedtug kosztu historycznego (w cenie nabycia).
Cena nabycia programu komputerowego obejmuje:

e cene zakupu, nalezng dostawcy, pomniejszonq o udzielone rabaty iupusty, a powiekszong o cto

i podatek akcyzowy od importu oraz podatek od towardw i ustug niepodlegajgcy odliczeniu,

e wszystkie inne dajqce sie bezposrednio przyporzqdkowaé naktady lub koszty zwigzane z dostosowaniem
nabytego oprogramowania do uzywania, zgodnie z przeznaczeniem planowanym przez Grupe, naliczone

od dnia nabycia do dnia przekazania oprogramowania do uzywania.
Do bezposrednich naktadow lub kosztow zalicza sie w szczego6lnosci:
e  koszty konsultacji zewnetrznych,
e  koszty uruchomienia i testow sprawdzajqcych dziatanie programéw komputerowych,

e koszty $wiadczen pracowniczych pracownikow Grupy, w odniesieniu do nabytego oprogramowania
wskazanego w ramach danego projektu informatycznego, poniesione wytqcznie w zwiqzku z jego
dostosowaniem do wymogow Grupy. Do kosztow tych zalicza sie krotkoterminowe $wiadczenia
pracownicze (koszty osobowe) pracownikow obejmujgce: wynagrodzenia zasadnicze, godziny
nadliczbowe, premie, ktére mozna odnies¢ do danego oprogramowania, wszystkie pochodne zwigzane

z wyzej wymienionymi $wiadczeniami pracowniczymi.

Do kosztow bezposrednich nie zalicza sie kosztow $Swiadczen pracowniczych z tytutu ptatnych nieobecnosci,
ktore ujmuje sie w kosztach dziatania Grupy oraz kosztow otrzymanego finansowania zewnetrznego (odsetki lub
dyskonto), jezeli ptatno$¢ zwigzana z danym oprogramowaniem odroczona jest na okres dtuzszy niz normalny

kredyt kupiecki.
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Pozniejsza wycena obejmuje pomniejszenie tej warto$ci o umorzenie, ktérego dokonuje sie przez szacowany
okres uzyteczno$ci tego sktadnika aktywow, i zakumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci,
wynikajgce z przeprowadzanych testow na utrate wartosci (w przypadku zidentyfikowania istotnych przestanek
utraty warto$ci podczas okresowych przeglgdow wartoséci niematerialnych). Nie dokonuje sie odpisow

amortyzacyjnych wartosci firmy ani sktadnikéw wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania.

Przeglqdu, czy w badanym okresie nie wystgpity przestanki utraty wartosci, dokonuje sie na kazdy dzien
bilansowy. Jesli wystqgpity takie przestanki, ustalana jest warto$¢ odzyskiwalna tych aktywéw. Wartos¢
odzyskiwalna jest wyzszq z dwoch wartosci: warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy i wartosci

uzytkowej.

Odpis aktualizujqcy z tytutu utraty wartosci jest ujmowany w Pozostatych kosztach operacyjnych w rachunku
zyskow i strat w okresie, ktérego dotyczy, jezeli warto$¢ ksiegowa wartosci niematerialnej przekracza jej warto$é¢
odzyskiwalng. W przypadku innych warto$ci niematerialnych (niebedqcych wartoscig firmy) odpis ten moze ulec
odwréceniu, ale tylko do takiego poziomu, aby warto$¢ ksiegowa sktadnika aktywow nie przekroczyta wartosci
ksiegowej, ktorq miatby ten sktadnik aktywow (po pomniejszeniu o kwote amortyzacji), jezeli nie zostatby ujety

odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci.

Zyski lub straty ze sprzedazy wartos$ci niematerialnych prezentowane sq odpowiednio jako pozostate przychody

lub koszty operacyjne.

Do warto$ci niematerialnych Grupy zalicza sie przede wszystkim zakupione licencje na oprogramowanie
komputerowe, ktore aktywuje sie w wysokosci ceny nabycia, tj. kosztow poniesionych na zakup i dostosowanie

nabytego konkretnego oprogramowania komputerowego do uzywania zgodnie z wymogami Grupy.

Amortyzacje oprogramowania nalicza sie metodq liniowg w celu roztozenia jego wartosci poczqtkowej przez

okres uzytkowania, ktéry wynosi co do zasady od 2 do 10 lat.

Relacje z klientami sq ujawnionym zidentyfikowanym aktywem przy rozliczeniu ceny nabycia Raiffeisen-Leasing
Polska S.A. wycenionym odrebnie dla klientow korporacyjnych i detalicznych. Przyjety okres amortyzacji dla
tych aktywéw wynosi 20 lat, przy czym stosowana jest metoda degresywna uzalezniona od stopnia

konsumowania korzysci ekonomicznych wynikajqcych z ich korzystania.

Wartos¢ firmy, joka powstata z tytutu nabycia spotki Raiffeisen-Leasing Polska S.A. w dniu 1 grudnia 2016 roku,
zostata przypisana do wyodrebnionej ewidencyjnie czesci aktywdéw Spotki, bedqcych aktywami nabytej
Raiffeisen-Leasing Polska S.A. Warto$¢ firmy nie podlega amortyzacji, corocznie przeprowadzany jest test na
utrate wartosci. W przypadku stwierdzenia czes$ciowej lub catkowitej utraty wartosci dokonywany jest odpis

aktualizujgey z tytutu utraty wartosci w ciezar wyniku finansowego.
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2.8.2. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazuje sie wedtug kosztu historycznego (ceny nabycia) pomniejszonego o umorzenie

i zakumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci.

Koszt historyczny uwzglednia wydatki bezpos$rednio zwigzane z nabyciem i przystosowaniem do uzywania lub

wytworzeniem danych aktywow.

Ulepszenia w obcych $rodkach trwatych ponoszone sq gtownie na dostosowanie do potrzeb Grupy

wynajmowanych lokali z przeznaczeniem na placoéwki obstugi klientow.

Pozniejsze naktady uwzglednia sie w wartosci bilansowej danego sktadnika rzeczowych aktywoéw trwatych lub
ujmuje jako odrebny sktadnik tylko wowczas, gdy jest prawdopodobne, ze z tytutu tej pozycji nastqpi dodatkowy
wptyw korzysci ekonomicznych dla Grupy, ktére mozna przyporzgdkowa¢ danemu sktadnikowi rzeczowych

aktywow trwatych, za$ cene nabycia lub koszt wytworzenia danej pozycji mozna wiarygodnie zmierzyé.

Wszelkie pozostate wydatki na naprawe i konserwacje odnoszone sq do rachunku zyskéw i strat w okresie,

w ktorym je poniesiono.

Amortyzacje sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych nalicza sie metodq liniowq w celu roztozenia ich wartosci
poczqgtkowej, pomniejszonej o warto$¢ koncowgq, jezeli jest istotna, na przestrzeni szacunkowego okresu ich
uzytkowania. Amortyzacja sktadnikow aktywow trwatych oddanych klientom w uzytkowanie na podstawie

umow leasingu operacyjnego prezentowana jest w odrebnej pozycji w rachunku zyskow i strat.

Stawki amortyzacyjne stosowane co do zasady dla podstawowych kategorii rzeczowych aktywoéw trwatych

wynosza:

Nieruchomosci inwestycyjne 40-50 lat

W zalezno$ci od dtugosci

Ulepszenia w obcych $rodkach trwatych (w budynkach lub lokalach) umowy najmu (1-10 lat)

Urzqdzenia techniczne i maszyny 2-5lat

Komputery 2-5lat

4 lata z uwzglednieniem przewidywanej wartosci

Srodki transportu X
rezydualnej

Inne $rodki trwate 2-6lat

Co najmniej raz w roku weryfikowane sq przyjete okresy uzytkowania.

Przeglqdu, czy w badanym okresie nie wystqpity przestanki utraty wartosci Srodkow trwatych, dokonuje sie na
kazdy dzien bilansowy. Jesli wystgpity takie przestanki, ustalana jest warto$¢ odzyskiwalna tych aktywow.
Warto$¢ odzyskiwalna jest wyzszq z dwoch warto$ci: warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy

i wartosci uzytkowe;j.

Odpis aktualizujgey z tytutu utraty wartoSci jest ujmowany w Pozostatych kosztach operacyjnych w rachunku
zyskow i strat w okresie, ktérego dotyczy, jezeli warto$¢ ksiegowa sktadnika rzeczowych aktywow trwatych
przekracza jego warto$¢ odzyskiwalng. Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci moze by¢ odwrocony, ale

tylko do takiego poziomu, aby warto$¢ ksiegowa sktadnika aktywow nie przekroczyta wartos$ci ksiegowej, ktorg

Noty przedstawione na stronach 10-146 stanowiq integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

57



Grupa Kapitatowa PKO Leasing S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF, za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018 roku
(w tys. z4)

miatby ten sktadnik aktywow (po pomniejszeniu o kwote amortyzacji), jezeli nie zostatby ujety odpis

aktualizujgcey z tytutu utraty wartosci.

Zyski lub straty ze sprzedazy $rodkéw trwatych prezentowane sq odpowiednio jako pozostate przychody lub

koszty operacyjne.

Nieruchomos$ci inwestycyjne wyceniane sq wedtug kosztu historycznego (ceny nabycia) pomniejszonego
o umorzenie i zakumulowane odpisy z tytutu utraty warto$ci zgodnie z zasadami wskazanymi powyzej dla

pozostatych sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych.

2.8.3. Leasing
2.8.3.1. Grupa jako leasingodawca

Grupa jest strong uméw leasingowych, na podstawie ktérych oddaje do odptatnego uzywania i pobierania
pozytkéw Srodki trwate lub wartosci niematerialne przez uzgodniony okres. Podstawq klasyfikacji umoéw
leasingowych przez Grupe jest zakres, w jakim ryzyko i pozytki ztytutu posiadania przedmiotu leasingu

przypadajq w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy.

Umowy leasingowe, na mocy ktérych nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkow
wynikajgcych z tytutu posiadania aktywoéw na leasingobiorce, klasyfikowane sq joko umowy leasingu

finansowego.

W przypadku leasingu finansowego przedmiot leasingu nie jest ujmowany w skonsolidowanym sprawozdaniu
z sytuacji finansowej, natomiast w pozycji aktywéw Naleznosci z tytutu leasingu, pozyczek oraz faktoringu
ujmowana jest warto$¢ naleznos$ci w kwocie rownej inwestycji leasingowej netto. Inwestycja leasingowa netto to

inwestycja leasingowa brutto zdyskontowana stopq procentowq leasingu.

Stopa procentowa leasingu jest stopq dyskontowaq, ktéra na dzien rozpoczecia leasingu powoduje, ze warto$¢
biezgca minimalnych optat leasingowych rowna sie sumie warto$ci godziwej przedmiotu leasingu oraz

poczqgtkowych kosztow bezposrednich poniesionych przez Grupe.

Przychody z tytutu leasingu finansowego ujmuje sie przez okres trwania leasingu finansowego w sposob
odzwierciedlajgcy statq okresowq stope zwrotu na inwestycji leasingowej netto dokonanej przez Grupe
i wykazuje w przychodach z tytutu leasingu finansowego. Przychody te ustalone sq od wartosci bilansowej,
tj. inwestycji leasingowych netto pomniejszonych o oszacowanq utrate ich warto$ci przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej w oparciu o kompletny przeptyw pieniezny generowany przez umowy leasingu.
Przeptyw ten w szczego6lnosci uwzglednia optate administracyjng pobierang przy zawarciu umowy leasingu
finansowego, wstepng optate leasingowg, okresowe optaty leasingowe oraz optate za przeniesienia prawa

wtasnoSci przedmiotu leasingu na korzystajgcego.

Poczgtkowe koszty bezposrednie, poniesione w zwigzku z negocjacjami i dziataniami stuzgcymi doprowadzeniu
do zawarcia umowy leasingu finansowego, korygujqg warto$¢ poczqtkowq sktadnika aktywow - naleznosci

z tytutu leasingu finansowego.

Noty przedstawione na stronach 10-146 stanowiq integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Umowy leasingowe, na mocy ktorych nie nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkow z tytutu

posiadania przedmiotu leasingu, klasyfikowane sq jako umowy leasingu operacyjnego.

W przypadku umoéw leasingu operacyjnego zawartych przez Grupe jako leasingodawce, przedmiot leasingu jest
ujmowany w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy, poniewaz nie nastgpito przeniesienie
zasadniczo catego ryzyka i pozytkow wynikajgcych z tytutu posiadania aktywow na leasingobiorce. Aktywa
oddane w leasing operacyjny sq prezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej zgodnie

z charakterem tych aktywow.

Przychody z tytutu leasingu operacyjnego rozpoznawane sq jako przychdd metodq liniowq przez okres trwania
umowy leasingu. Koszty, tqcznie z amortyzacjq, poniesione w celu uzyskania przychodéw z tytutu leasingu,

ujmowane sq jako koszty w rachunku zyskéw i strat.

Poczqgtkowe koszty bezposrednie poniesione w zwiqzku z negocjacjami i dziataniami stuzgcymi doprowadzeniu do
zawarcia umowy leasingu operacyjnego zwiekszajq warto$¢ bilansowq przedmiotu leasingu i sq ujmowane jako

koszty w okresie leasingu na tej samej podstawie co przychody z tytutu leasingu.

Grupa amortyzuje oddane w leasing operacyjny sktadniki aktywdw zgodnie z zasadami amortyzacji przyjetymi
przez Grupe w odniesieniu do zblizonych aktywow, z uwzglednieniem okresu trwania umowy leasingu

operacyjnego.
2.8.3.2. Grupa jako leasingobiorca

Grupa jest strong umow leasingowych, na podstawie ktérych przyjmuje do odptatnego uzytkowania $rodki
trwate na uzgodniony okres. Podstawq klasyfikacji uméw leasingowych przez Grupe jest zakres, w jakim ryzyko
i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajq w udziale leasingodawcy, a w jakim -

leasingobiorcy.

Umowy leasingowe, na mocy ktérych nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkow
wynikajgcych z tytutu posiadania aktywdéw na leasingobiorce, klasyfikowane sq jako umowy leasingu

finansowego.

Przedmiot leasingu finansowego jest ujmowany w aktywach Grupy jako $rodek trwaty w kwocie rownej
mniejszej z: warto$ci godziwej przedmiotu leasingu lub warto$ci biezgcej minimalnych optat leasingowych

ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu. Jednocze$nie Grupa rozpoznaje zobowiqgzanie w tej wartosci.

Optaty leasingowe sq dzielone miedzy zmniejszenie salda zobowigzania (w sposob umozliwiajgcy uzyskanie
statej stopy odsetek leasingowych od pozostatego do sptaty zobowiqgzania) i koszty optat leasingowych. Koszty
z tytutu leasingu finansowego ujmowane sq bezposrednio w rachunku zyskéw i strat. Aktywa trwate bedqce
przedmiotem umowy leasingu finansowego sq amortyzowane w sposéb okreslony dla wtasnych $rodkéw
trwatych. Jezeli brak jest uzasadnionej pewnosci, iz po zakonczeniu umowy leasingu finansowego nastqpi
przeniesienie wtasnos$ci przedmiotu leasingu, aktywa amortyzuje sie przez okres krotszy z dwoch: okres

wynikajgcy z umowy leasingowej lub szacowany okres uzytecznosci ekonomicznej aktywa.

Noty przedstawione na stronach 10-146 stanowiq integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Umowy leasingowe, na mocy ktorych nie nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkow z tytutu

posiadania przedmiotu leasingu, klasyfikowane sq jako umowy leasingu operacyjnego.

Cato$¢ optat z tytutu leasingu operacyjnego (w tym raty leasingowe) jest ujmowana jako koszty w rachunku
zyskow i strat metodq liniowq przez okres trwania leasingu. Aktywa uzytkowane przez Grupe na mocy leasingu

operacyjnego nie sq ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j.

2.8.4. Srodki pienigzne

Do s$rodkéw pienieznych oraz ich ekwiwalentéw na potrzeby skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow
srodkow pienieznych zaliczane sq ptynne aktywa krotkoterminowe (do 3 miesiecy), ktore nie sq narazone na
ryzyko istotnej zmiany wartosci, takie jak $rodki na rachunkach bankowych oraz lokaty bankowe o datach

zapadalnosci do 3 miesiecy.

Ekwiwalenty $rodkow pienieznych stuzq realizacji krotkoterminowych obcigzen pienieznych, a nie majg na celu

dziatalnosci inwestycyjnej lub inne;j.
2.8.5. Rezerwy

Rezerwy tworzone sq, gdy na Grupie ciqzy istniejgcy obecny obowigzek $wiadczenia (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajgcy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku
spowoduje konieczno$¢ wykorzystania juz posiadanych lub przysztych aktywow Grupy, oraz mozna dokonaé
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowiqzania. W przypadku, gdy wptyw zmian wartosci pienigdza
w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych
przeptywow pienieznych do wartosci biezqcej przy zastosowaniu stopy dyskontowej, ktéra odzwierciedla koszt
pienigdza dla Grupy (aw szczegolnosci moze to by¢ stopa wolna od ryzyka), oraz przy uwzglednieniu

ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowiqgzaniem.
Grupa tworzy w szczegdlnosci rezerwy:

e na obecne zobowigzania wobec pracownikéw wynikajgce ze stosunku pracy, jak réwniez rezerwy

zwiqzane z dtugoterminowymi $wiadczeniami pracowniczymi wyceniane metodq aktuarialng,
¢ na skutki toczgcego sie postepowania sqdowego.

Rezerwy na zobowigzania tworzone sq w ciezar rachunku zyskow i strat, co do zasady w ciezar pozostatych
kosztéw operacyjnych. Na dzien, w ktorym nastgpito zmniejszenie lub ustanie ryzyka uzasadniajgcego ich

utworzenie, niewykorzystane rezerwy zmniejszajq koszty dziatalnosci Grupy.
2.8.6. Kapitaty

Kapitaty wtasne stanowiq kapitaty i fundusze tworzone zgodnie z obowigzujgcym prawem, wtasciwymi ustawami

oraz ze statutem Jednostki Dominujqce;.

Noty przedstawione na stronach 10-146 stanowiq integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Kapitat podstawowy obejmuje zarejestrowany kapitat akcyjny. Warto$§¢ kapitatu  zaprezentowana
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym odpowiada warto$ci kapitatu zaktadowego Jednostki

Dominujqcej i wykazana jest w wysokosci zgodnej ze statutem oraz wpisem do rejestru sqgdowego.
Do kapitatow wtasnych Grupy zaliczane sq rowniez:

e kapitat zapasowy, powstaty ze sprzedazy akcji powyzej warto$ci nominalnej oraz tworzony z odpisow
z zysku w Jednostce Dominujgcej. Na kapitat zapasowy przekazuje sie przynajmniej 8% zysku za dany
rok obrotowy, dopodki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej wysokosci kapitatu

zaktadowego,
o kapitat (fundusz) rezerwowy,

e pozostate kapitaty, obejmujqgce:

kwoty z rozliczenia potgczenia, przejecia jednostek odniesione na kapitaty,

— zyski / straty z aktualizacji wyceny zabezpieczajgcego instrumentu pochodnego do warto$¢ godziwej,

uznanq za czes$¢ efektywnq zabezpieczenia,
— zyski / straty aktuarialne,

— zyski / straty z przeliczenia jednostek z inng walutq funcjonalng niz waluta funkcjonalna Jednostki

Dominujqcej,

— niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych bqdz korekty wynikow nieprzeznaczonych /

niepokrytych z innych kapitatow,

e wynik finansowy biezqcego roku.

2.8.7. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy od os6b prawnych obejmuje podatek biezqcy i odroczony.

Podatek dochodowy biezqcy ujmowany jest w rachunku zyskow i strat. Podatek biezqcy obliczany jest w oparciu
o wynik ksiegowy brutto skorygowany o przychody, ktére zgodnie z przepisami podatkowymi nie sq zaliczane do
przychodoéw podatkowych, przychody podatkowe niebedgce przychodami ksiegowymi, koszty nieuznawane
przez przepisy podatkowe za koszty uzyskania przychodu oraz o koszty podatkowe niebedqce kosztami
ksiegowymi. Ponadto dla celéw podatkowych wynik ksiegowy brutto koryquje sie o przychody i koszty z lat

ubiegtych zrealizowane dla celéw podatkowych w danym okresie sprawozdawczym oraz odliczenia od dochodu.

Przy ustalaniu odroczonego podatku dochodowego uwzglednia sie warto$¢ aktywa i rezerwy na odroczony
podatek na dzien bilansowy rozpoczynajqcy i konczqey okres sprawozdawczy. Warto$¢ odroczonego podatku
dochodowego na dzien bilansowy ustala sie z zastosowaniem metody bilansowej jako zmiane stanu pozyc;ji

bilansowych - aktywow i rezerw na odroczony podatek dochodowy.

Noty przedstawione na stronach 10-146 stanowiq integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Z uwagi na odmienno$¢ momentu uznania przychodu za osiggniety lub kosztu za poniesiony w rozumieniu
przepiséw prawa bilansowego i podatkowego Grupa tworzy rezerwe oraz aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego. Podatek dochodowy odroczony ujmowany jest w wysokosci réznicy pomiedzy warto$ciq
podatkowg aktywow i zobowiqgzan a ich wartos$cig bilansowq dla celéw raportowania finansowego, przeliczong

odpowiedniq stawkq podatkowq.

Podatek dochodowy odroczony w zaleznosci od zrédta pochodzenia réznic przejSciowych ujmowany jest
w rachunku zyskow i strat lub (w przypadku skutkow wyceny aktywow finansowych odnoszonych na inne
dochody catkowite) w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji Pozostate dochody

catkowite.

Grupa tworzy rezerwe na podatek odroczony w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przej$ciowych.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci

osiqgniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry umozliwi wykorzystanie réznic przejsciowych.

Kwoty podatku odroczonego oblicza sie w wysokosci stawki podatkowej, ktora wedtug przewidywan bedzie
stosowana wowczas, gdy sktadnik aktywéw zostanie zrealizowany lub zobowiqzanie rozliczone, przyjmujgc za
podstawe stawki podatkowe i przepisy podatkowe, obowiqzujgce na koniec okresu sprawozdawczego lub takie,

ktérych obowigzywanie w przysztosci jest pewne na koniec okresu sprawozdawczego.
Aktywa z tytutu podatku odroczonego i rezerwy na podatek odroczony nie podlegajq dyskontowaniu.

Grupa kompensuje ze sobq aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut
prawny do przeprowadzenia kompensat nalezno$ci z zobowigzaniami z tytutu biezqcego podatku i odroczony

podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

2.8.8. Zapasy
Zapasy obejmujq przede wszystkim:
e inwestycje leasingowe przed wydaniem przedmiotu leasingu klientom,
e pokontraktowe przedmiotu leasingu operacyjnego przeznaczone do sprzedazy.

Zapasy sq wyceniane wedtug jednej z dwoch warto$ci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia nie wyzszych od

mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto.

Cene nabycia/ koszt wytworzenia pozycji zapaséw ustala sie z zastosowaniem metody szczegotowej identyfikacji

poszczegdlnych cen nabycia/ kosztow wytworzenia.

Ceng sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku zwyktej

dziatalno$ci gospodarczej, pomniejszona o szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

W momencie sprzedazy zapaséw warto$¢ bilansowq tych zapasow ujmuje sie jako koszt okresu, w ktéorym

ujmowane sq odnos$ne przychody. Kwote wszelkich odpiséw aktualizujgcych warto$ci zapasow do poziomu

Noty przedstawione na stronach 10-146 stanowiq integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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wartosci netto mozliwej do uzyskania oraz wszystkie straty w zapasach ujmuje sie jako koszt okresu, w ktérym

odpis lub strata miaty miejsce.

Na dzien konczqey okres sprawozdawczy kwota poczgtkowego ujecia jest testowana pod kqtem utraty wartosci.
Kwote wszelkich odpiséw warto$ci aktywow przejetych za dtugi do poziomu wartosci netto mozliwej do

uzyskania ujmuje sie jako koszt okresu, w ktérym odpis lub strata miaty miejsce.
2.8.9. Pozostate aktywa
Pozycja Pozostate aktywa obejmuje przede wszystkim:
e naleznoSci pozostate ze sprzedazy powindykacyjnych i pokontraktowych przedmiotéw leasingu,
e zaliczki do dostawcow,
e koszty zaptacone z gory a dotyczqce pdzniejszych okresow sprawozdawczych,
e rozrachunki publiczno-prawne, w tym z tytutu podatku od towarow i ustug.

Koszty zaptacone z gory ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w momencie ich zaptaty kontrahentowi i rozlicza

w czasie do rachunku zyskow i strat metodq liniowq przez okres, ktorego dotyczy zaptacona kwota kosztow.
2.8.10. Pozostate zobowigzania
Pozycja Pozostate zobowigzania obejmuje przede wszystkim:

e otrzymane od klientow kaucje i depozyty stanowiqgce zabezpieczenie nalezno$ci z tytutu leasingu,

pozyczek oraz faktoringu, wyceniane wg zamortyzowanego kosztu,
e otrzymane zaliczki od klientow, w tym wptaty na poczet przysztych uméw leasingu,
e zobowiqzania z tytutu dostaw i ustug,
e rozliczenia miedzyokresowe kosztow,
e rezerwy na niewykorzystane urlopy,
e rezerwy na premie i bonusy,
e przychody przysztych okresow.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow stanowiq koszty do zaptacenia gtoéwnie z tytutu gospodarki wiasnej,
nieudokumentowane fakturq zakupu. Koszty te dotyczq biezqcego okresu sprawozdawczego i ujmowane sq
w ksiegach rachunkowych w momencie wykonania ustugi lub dostawy, tj. powstania zobowigzania. Sq ptatne

w pozniejszym okresie w momencie otrzymania faktur od dostawcow.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wymagalne w ciggu roku obrotowego ujmuje sie w warto$ci godziwej

i wycenia wedtug zamortyzowanego kosztu.

Pozycja przychodow przysztych okresow obejmuje gtownie prowizje rozliczane liniowo oraz inne dochody

pobrane z gory, ktorych rozliczenie do rachunku zyskow i strat nastgpi w przysztych okresach sprawozdawczych.

Noty przedstawione na stronach 10-146 stanowiq integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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3. Zmiany zasad rachunkowosci i prezentacji sprawozdan finansowych

3.1.  MSSF 9 Instrumenty finansowe

Standard MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” zostat opublikowany w lipcu 2014 roku i zatwierdzony do stosowania
w krajach Unii Europejskiej 22 listopada 2016 roku Rozporzqdzeniem Komisji Europejskiej nr 2016/2067/EU. Ma
on obligatoryjne zastosowanie do sprawozdan finansowych sporzqdzonych za okresy roczne rozpoczynajqgce sie
w dniu oraz po 1 stycznia 2018 roku (za wyjqtkiem zaktadow ubezpieczen, ktore mogq zastosowac standard od
1 stycznia 2021 roku). Standard zastepuje MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”. Zmianie
ulegajg klasyfikacja i wycena instrumentéow finansowych, rozpoznawanie i kalkulacja utraty wartos$ci oraz

rachunkowos¢ zabezpieczen.
Instrumenty finansowe

W wyniku zastosowanych nowych wymogow MSSF 9 od 1 stycznia 2018 roku nastqpit wzrost odpiséw z tytutu
ryzyka kredytowego dla aktywow finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu o 45.323 tys. zt
(bez efektu podatkowego). Wzrost odpisow z tytutu ryzyka kredytowego wynikat gtéwnie z reklasyfikacji czesci
naleznosci, ktére do 31 grudnia 2017 roku klasyfikowane byty jako naleznosci bez rozpoznanej utraty wartosci
oceniane grupowo (IBNI), do fazy 2. Dla naleznosci w fazie 2 ujmowane sq dozywotnie oczekiwane straty
kredytowe zgodnie z MSSF 9. Opis modelu szacowania utraty wartosci aktywow finansowych stosujgc wymogi

MSSF 9 zaprezentowano w nocie 2.7.3. Ponizej zaprezentowano tqczny wptyw korekt z tytutu wdrozenia MSSF 9:

31122017 Korekta 01.01.2018
wedtug MSR 39 y wedtug MSSF 9
wartosci
Aktywa finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 209 684 0 209 684
Aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez
. 927 0 927
rachunek zyskéw lub strat
Nalezno$ci z tytutu leasingu, pozyczek oraz faktoringu 14 752 945 -45 323 14 707 622
- wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu 14 752 945 -45 323 14 707 622
Pozostate aktywa finansowe 17 709 0 17 709
Aktywa razem finansowe 14 981 265 -45 323 14 935 942
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 789 111 6891 796 002
31.12.2017 Utrata 01.01.2018
wedtug MSR 39 warto$ci wedtug MSSF 9
Zobowiqzania z tytutu kredytow i pozyczek 14 116 469 0 14 116 469
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 1594 560 0 1594 560
Zobowigzania wyceniane wedtug wartosci godziwej przez 1004 0 1004
rachunek zyskow lub strat
Pozostate zobowiqgzania finansowe 435571 0 435 571
Zobowiqgzania finansowe razem 16 147 604 0 16 147 604
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Wptyw MSSF 9 na 1 stycznia 2018 roku 31.12.2017 01.01.2018

na: wedtug MSR 39 Utrata wartosc wedtug MSSF 9 tqczna zmiana

Pozostate kapitaty

. . I -101 170 -38 432 -139 602 -38 432
(niepodzielony wynik finansowy)

Oszacowanie wptywu - klasyfikacja i wycena

Wdrozenie MSSF 9 poczqwszy od 1 stycznia 2018 roku nie wptyneto na klasyfikacje aktywéw finansowych
Grupy. Wdrozenie MSSF 9 poczgwszy od 1 stycznia 2018 roku nie wptyneto na klasyfikacje i wycene

zobowigzan finansowych Grupy.

Z tytuhu wdrozenia MSSF 9 tqczny wptyw korekt z tytutu zmiany wyceny na kapitaty wiasne Grupy (pozostate
kapitaty jako niepodzielony wynik finansowy) na 1 stycznia 2018 roku wyniost 45.323 tys. zt (po uwzglednieniu
podatku - 38.432 tys. zt).

Na moment pierwszego zastosowania MSSF 9, tj. 1 stycznia 2018 roku, Grupa rozpoznata joko aktywa POCI
przejete w wyniku potqczen zaangazowania z utratq wartosci (fuzja z Raiffeisen-Leasing Polska S.A) oraz
zaangazowania spetniajgce kryteria POCI w stosunku do nalezno$ci leasingowych o wartoSci bilansowej netto
134.148 tys. zt.

Rachunkowo$¢ zabezpieczen

MSSF 9 zwieksza zakres pozycji, ktére mozna wyznacza¢ jaoko pozycje zabezpieczane, a takze umozliwia
wyznaczenie jako instrumentu zabezpieczajgcego aktywoéw lub zobowigzan finansowych wycenianych do
warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat. Zniesiono rowniez obowiqzek retrospektywnego pomiaru
efektywnosSci zabezpieczenia przy jednoczesnym zniesieniu obowigzujgcego wczesniej limitu 80%-125%
(warunkiem stosowania rachunkowosci zabezpieczen ma byc¢ ekonomiczna zalezno$¢ pomiedzy instrumentem
zabezpieczajgcym a pozycjq zabezpieczang). Ponadto zwiekszono zakres wymaganych ujawnien dotyczqcych
strategii zarzqdzania ryzykiem, przeptywow pienieznych wynikajgcych z transakcji zabezpieczajqcych oraz

wptywu rachunkowosci zabezpieczen na sprawozdanie finansowe.

W zwigzku z niezakonczonymi jeszcze pracami nad zmiang standardu w zakresie rachunkowos$ci zabezpieczen
w ujeciu portfelowym (ang. macro hedge), istnieje mozliwos¢ wyboru w zakresie stosowania przepisow
dotyczgcych rachunkowosci zabezpieczen: mozna albo nadal stosowac przepisy MSR 39 albo stosowa¢ nowy
standard MSSF 9 z wytqczeniem z zakresu zabezpieczen portfelowych warto$ci godziwej odnoszqcych sie do

ryzyka stopy procentowe;j.

Grupa zdecydowata o dalszym stosowaniu MSR 39 w zakresie przepisow dotyczqgcych rachunkowosci

zabezpieczen i kontynuacji relacji zabezpieczajqcych.
Ujawnienia i dane poréwnawcze

Zastosowanie MSSF 9 wymaga zmiany sposobu prezentacji oraz zakresu ujawnien dotyczgcych obszaru
instrumentoéw finansowych, w szczeg6lnosci w pierwszym roku jego zastosowania, kiedy wymagane sq

informacje dotyczqce bilansu otwarcia i dokonanych przeksztatcen danych poréwnawczych. Grupa skorzystata

Noty przedstawione na stronach 10-146 stanowiq integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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z zapisow MSSF 9 umozliwiajgcych zwolnienie z obowigzku przeksztatcania danych poréwnawczych dla okreséw

wczesniejszych w odniesieniu do zmian wynikajgcych z klasyfikacji i wyceny oraz utraty warto$ci. Roznice

w wartosci bilansowej aktywow i zobowiqzan finansowych wynikajgce z zastosowania MSSF 9 zostaty ujete jako

element pozostatych kapitatow (niepodzielonego wyniku finansowego) na dzien 1 stycznia 2018 roku.

Klasyfikacja aktywow i zobowiqgzan finansowych zgodnie z MSSF 9 i MSR 39

Ponizsze tabele przedstawiajg uzgodnienie pomiedzy pozycjami skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji

finansowej oraz kategoriami aktywoéw i zobowiqzan finansowych wedtug MSSF 9 na 1 stycznia 2018 roku

i wedtug MSR 39 na 31 grudnia 2017 roku:

Aktywa finansowe zgodnie z MSSF 9

Wyceniane do wartosci

Wyceniane wedtug

Razem warto$¢

na 1 stycznia 2018 roku O przez zamortyzowanego bilansowa
rachunek zyskéw i strat  kosztu
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 209 684 209 684
Aktywa finansowe zabezpieczajqce przeptywy
pieniezne wyceniane wedtug warto$ci godziwej 207 0 207
przez rachunek zyskéw lub strat
Aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci
S ) 720 0 720
godziwej przez rachunek zyskow lub strat
Il:\(l]ilt%zrri]r?jﬁl z tytutu leasingu, pozyczek oraz 0 14707 622 14 707 622
Pozostate aktywa finansowe 0 17 709 17 709
Aktywa razem finansowe 927 14 935 015 14 935 942
Zobowiqgzania finansowe zgodnie z MSSF 9 Wgcgnlqne CORERESS] LS nEe 0 Razem wartos$¢
. godziwej przez zamortyzowanego .
na 1 stycznia 2018 roku A bilansowa
rachunek zyskéw i strat  kosztu
Zobowiqzania z tytutu kredytow i pozyczek 0 14116 469 14 116 469
a%tz?(\)/végéw;iﬁ tytutu emisji dtuznych papierow 0 1594 560 1594 560
Zobowiqgzania zabezpieczajqce przeptywy
pieniezne wyceniane wedtug warto$ci godziwej 957 0 957
przez rachunek zyskow lub strat
Zobowigzania wyceniane wedtug wartosci
L ) 47 0 47
godziwej przez rachunek zyskow lub strat
Pozostate zobowigzania finansowe 0 435 571 435 571
Zobowigzania finansowe razem 1004 16 146 600 16 147 604
wyznaczone do wyceny
Aktywa finansowe zgodnie z MSR 39 do wartoSci godziwej osuczki i naleznosci Razem wartos$¢
na 31 grudnia 2017 roku przez rachunek zyskow pozy bilansowa
i strat
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 209 684 209 684
Aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci
I . 927 0 927
godziwej przez rachunek zyskow lub strat
Rlliltizr?r?gsl z tytutu leasingu, pozyczek oraz 0 14757 945 14 752 945
Pozostate aktywa finansowe 0 17709 17 709
Aktywa razem finansowe 927 14 980 338 14 981 265

Noty przedstawione na stronach 10-146 stanowiq integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Wuyceniane do

wartosci LTI
Zobowigzania finansowe zgodnie z MSR 39 L wedtug Razem warto$¢
. godziwej przez )
na 31 grudnia 2017 roku zamortyzowanego bilansowa
rachunek Kosztu
zyskow i strat
Zobowiqzania z tytutu kredytow i pozyczek 0 14 116 469 14116 469
Zobowiqzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0 1594 560 1594 560
Zobowiqgzania z tytutu sekurytyzacji aktywow 0 0 0
Zobowiqzania wyceniane wedtug wartosci godziwej przez 1004 0 1004
rachunek zyskow lub strat
Pozostate zobowigzania finansowe 0 435 571 435 571
Zobowiqgzania finansowe razem 1004 16 146 600 16 147 604

Klasyfikacja aktywow i zobowigzan finansowych zgodnie z MSSF na moment poczqtkowego zastosowania

MSSF 9

Ponizsza tabela przedstawia kategorie wyceny instrumentéw finansowych zgodnie z MSR 39 oraz nowe

kategorie wyceny zgodnie z MSSF 9 dla aktywow i zobowigzan finansowych Grupy z uwzglednieniem zmiany

wyceny i odpisow z tytutu utraty warto$ci utworzonych zgodnie z MSSF 9 na 1 stycznia 2018 roku.

1 stycznia 2018 roku

klasyfikacja zgodnie
z MSR 39

wartos$¢é
bilansowa
zgodnie z MSR 39

nowa klasyfikacja
zgodnie z MSSF 9

nowa wartos¢
bilansowa zgodnie
z MSSF 9

Aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich

Wyceniane wedtug

ekwiwalenty pozyczki i naleznosci 209 684 zamortyzowanego 209 684
kosztu

Aktywa finansowe wyznaczone do wyceny Wyceniane do

wyceniane wedtug wartoéci  do wartosci godziwej 927 wartosci godziwej 927

godziwej przez rachunek przez rachunek zyskow przez rachunek

zyskéw lub strat i strat zyskéw i strat

Naleznosci z tytutu Wyceniane wedtug

leasingu, pozyczek oraz pozyczki i naleznosci 14 752 945 zamortyzowanego 14 707 622

faktoringu kosztu

Pozostate aktywa . . S Wyceniane wedtug

finansowe pozyczki i naleznosci 17709 zamortyzowanego 17 709

kosztu
Aktywa razem finansowe 14 981 265 14 935 942
. . wartos$¢ . nowa warto$¢
1 stycznia 2018 roku LSSl bilansowa fougiiceulikariy bilansowa zgodnie

z MSR 39

zgodnie z MSR 39

zgodnie z MSSF 9

z MSSF 9

Zobowiqzania finansowe

Zobowiqzania z tytutu

Wyceniane wedtug

Wyceniane wedtug

AT zamortyzowanego 14116 469 zamortyzowanego 14116 469
kredytow i pozyczek
kosztu kosztu
Zobowiqzania z tytutu Wyceniane wedtug Wyceniane wedtug
emisji dtuznych papierow zamortyzowanego 1594 560 zamortyzowanego 1594 560
wartos$ciowych kosztu kosztu
Zobowigzania wyceniane Wyznaczone do wyceny Wyceniane do
wedtug warto$ci godziwej do wartosci godziwej wartosci godziwej
) ) 1004 1004
przez rachunek zyskéw lub  przez rachunek zyskow przez rachunek
strat i strat zyskow i strat
Pozostate zobowiazania Wyceniane wedtug Wyceniane wedtug
fi q zamortyzowanego 435571 zamortyzowanego 435 571
inansowe
kosztu kosztu
Zobowigzania finansowe razem 16 147 604 16 147 604

Noty przedstawione na stronach 10-146 stanowiq integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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3.2.  NaleznoSci z tytutu leasingu, pozyczek oraz faktoringu wg struktury
podmiotowe;j

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2017 roku w strukturze podmiotowej podmiotéw wydzielano:
klientéw indywidualnych, klientobw mikro, duze przedsiebiorstwa, mate i $rednie przedsiebiorstwa oraz sektor
publiczny. W 2018 potgczono klientéw mikro oraz mate i $rednie przedsiebiorstwa, ktorzy prezentowani sq jako

klienci detaliczni.

Duzi przedsiebiorcy prezentowani sq w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jako klienci

korporacyjni.

Powyzsza zmiana wynika z dostosowania sie do klasyfikacji klientéw stosowanej w biezgcej sprawozdawczosci

zarzqdczej, obowiqzujqcej takze w Grupie PKO Banku Polskiego S.A.

Noty przedstawione na stronach 10-146 stanowiq integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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4. Istotne szacunki

Sporzqdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od Zarzqdu Jednostki
Dominujqcej dokonania subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia zatozen, ktore wptywajg na stosowane zasady
rachunkowosci oraz na kwoty prezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i w notach
objasniajgcych, w szczegdlnosci kwoty, ktorych nie da sie okresli¢ w jednoznaczny sposob na podstawie innych
zrédet. Szacunki i zatozenia dokonywane sq na date bilansowq w oparciu o dostepne dane historyczne,
informacje o warunkach aktualnych w momencie dokonywania szacunkéw oraz wiele innych czynnikow, ktére
sq uwazane za wiasciwe w danych okoliczno$ciach, w tym o oczekiwania co do przysztych zdarzen, ktore
w danej sytuacji wydajg sie uzasadnione. Mimo ze szacunki te opierajg sie na najlepszej wiedzy dotyczqcej
warunkéw i dziatan podejmowanych przez Grupe, wyniki rzeczywiste moggq sie r6zni¢ od warto$ci szacunkowych.
Szacunki izatozenia podlegajg biezgcym przeglgdom. Korekty w szacunkach sq rozpoznawane w okresie,
w ktorym dokonano zmiany szacunku pod warunkiem, ze korekta dotyczy tylko tego okresu, lub tez w okresie,
w ktorym dokonano zmiany szacunku i w okresach przysztych pod warunkiem, ze korekta dotyczy tego okresu,

w ktorym dokonano zmiany, i okreséw przysztych.
Gtowne subiektywne oceny, estymacje i zatozenia przyjete przez Grupe dotyczq przede wszystkim:
4.1. Utrata wartoSci aktywow finansowych

Proces monitorowania ryzyka utraty wartosci aktywow finansowych (w tym przede wszystkim naleznosci
z tytutu leasingu, pozyczek oraz faktoringu i ekspozycji pozabilansowych) oparty jest na identyfikacji zdarzen
uznanych za utrate wartos$ci na poziomie klienta. W szczeg6lnosci ustalana jest kwota zalegto$ci, sprawdzane
przekroczenie progu bezwzglednego oraz ustalanie, czy zostat spetniony prog wzgledny (RTS - regulacyjne
standardy techniczne - jako 1% warto$ci tgcznego zaangazowania klienta). Wowczas na kliencie oznaczana jest
automatycznie utrata wartosci. W Grupie ponadto realizowane sq cyklicznie procesy, ktére pozwalajq ustali¢
ekspozycje posiadajgce znamiona oszustwa, co kwalifikuje automatycznie klienta do utraty wartosci. Za
ekspozycje z utratq wartosci uznawana jest ekspozycja i klient, wobec ktorego podjete zostaty dziatania
windykacyjne nieco wcze$niej niz wystgpienie przeterminowania, w szczegélnosci nastgpito rozwigzanie umowy
lub rozpoczecie windykacji terenowej zmierzajgce do odbioru przedmiotu finansowania od klienta. Ponadto
utrata warto$ci w Grupie rozpoznawana jest tqcznie na kliencie w sytuacji, gdy cho¢ jedna ekspozycja spetnia
przestanki (zarazanie ekspozycji) oraz stosowany jest cross - default, gdy znane sq powigzania
kapitatowe/biznesowe podmiotéw o istotnym zaangazowaniu. Utrata warto$ci oznaczana jest rowniez, gdy
w wyniku dziatan restrukturyzacyjnych Grupa dokonata redukcji zadtuzenia. Dla uszczelnienia procesow
automatycznych Grupa ponadto dopuszcza oflagowanie utraty warto$ci w sposob indywidualny w przypadku
powziecia negatywnych informacji o sytuacji klienta lub informacji, ktére skutkujg znaczqcym pogorszeniem
pozycji Grupy jako wierzyciela, w tym utrata przedmiotow, brak wiedzy o ich lokalizacji itp. Po ustaniu przestanek

utraty wartos$ci Grupa stosuje trzymiesieczny okres kwarantanny, ktéry obstugiwany jest automatycznie.

Noty przedstawione na stronach 10-146 stanowiq integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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4.1.1. Utrata wartos$ci nalezno$ci z tytutu leasingu finansowego, pozyczek oraz
faktoringu udzielonych klientom przez Grupe

Grupa przeprowadza przeglgd swojego portfela pozyczek, umow leasingowych oraz faktoringu pod kqtem utraty
warto$ci co miesigc. Aby ustali¢, czy nalezy wykaza¢ utrate wartosci w rachunku zyskéw i strat, Grupa ocenia,
czy istniejq jakiekolwiek dane wskazujgce na mozliwe do zmierzenia zmniejszenie szacowanych przysztych
przeptywow pienieznych dotyczgcych portfela pozyczek i umoéw leasingowych oraz faktoringowych, zanim

zmniejszenie to bedzie mozna przyporzqgdkowa¢ do konkretnej umowy.

Stosowane sq dwie metody szacunku, oparty o parametry wyliczone na podstawie strat notowanych
historycznie dla podobnych grup przedmiotow finansowania oraz oparty o warto$¢ wycen

zewnetrznych/operatow szacunkowych oraz szacunkoéw wewnetrznych jednostki merytorycznej w Grupie.

Grupa szacuje potencjalne odzyski z przedmiotéw finansowania ustalajgc w ten sposob przeptyw na podstawie

dwdch parametrow w modelu: haircut i success rate.

Parametr haircut oznacza spodziewany procentowy odzysk z przedmiotu w przypadku sprzedazy, success rate -

prawdopodobienstwo sprzedazy.

Oba parametry kalkulowane sq na podstawie podstawie historycznych odzyskéw i historycznych
zagospodarowan w procesie zagospodarowania pokontraktowych i powindykacyjnych przedmiotow leasingu.
Parametry kalkulowane sq osobno dla kilku grup przedmiotéw finansowania: samochody osobowe, samochody
ciezarowe, maszyny ogolne i specjalistyczne, $rodki transportu oraz pozostate i stosowane adekwatnie do

danego przedmiotu w ramach umowy.

Przyjety model polega na dyskontowaniu przeptywdw pienieznych, skorygowanych przede wszystkim o wyniki
oceny mozliwosci zbycia przyjetych zabezpieczen, koszty windykacji, ptynno$¢ rynku oraz koszt pienigdza

w czasie.

Metodologia i zatozenia, na podstawie ktérych okresla sie szacunkowe kwoty przeptywéw pienieznych, i okresy,
w ktorych one nastgpiq, sq poddawane regularnym przeglgdom w celu zmniejszenia réznic pomiedzy

szacunkowgq a rzeczywistq wielkosciq strat.

W Grupie przeprowadzana jest ponadto ocena wptywu zmiany parametrow przyjetych do wyliczenia wartosci
odpisow aktualizujgcych wartos$¢ naleznosci z tytutu leasingu, pozyczek oraz faktoringu na wynik finansowy
Grupy, gdzie PD oznacza prawdopodobiefstwo wystqgpienia utraty wartos$ci, LGD - oczekiwang wysoko$¢ straty

na kontrakcie w przypadku wystgpienia utraty wartosci.

Noty przedstawione na stronach 10-146 stanowiq integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Szacowana zmiana wartosci odpisu dla
portfela naleznos$ci z tytutu leasingu

i pozyczek w relacji do zmian PO i LGD, przy
zatozeniu aktualnej na dang date warto$ci

Zwiekszenie PD o 10%

Zwigkszenie LGD o 10%

Zwiekszenie LGD o 20%

szacowana zmiana odpisu

szacowana zmiana odpisu

szacowana zmiana odpisu

portfela warto$ciowo  procentowo  wartoSciowo  procentowo  wartosciowo  procentowo
Wedtug stanu na 31 grudnia 2018 roku

Faza 1 -399 -1% 5639 18% 11 441 36%
Faza 2 -5106 -6% 11 645 14% 25266 30%
Faza 3 19 284 5% 5722 1% 11744 3%
Faza 4 40 0% 203 0% 422 1%
Wedtug stanu na 1 stycznia 2018 roku

Faza 1 2 455 10% 4676 19% 9 364 38%
Faza 2 -3 327 -5% 6 806 9% 16 244 23%
Faza 3 11922 3% 3994 1% 8317 2%
Faza 4 4 0% 2 0% 3 0%

Szacowana zmiana wartosci odpisu dla
portfela naleznos$ci z tytutu leasingu,
pozyczek oraz faktoringu w relacji do zmian
PD i LGD, przy zatozeniu aktualnej na dang

Zwiekszenie PDup 0 10%

Zwiekszenie LGD o 10%

Zwiekszenie LGD o 20%

szacowana zmiana odpisu

szacowana zmiana odpisu

szacowana zmiana odpisu

date wartosci portfela wartoSciowo  procentowo wartosciowo  procentowo warto$ciowo  procentowo
Wedtug stanu na 31 grudnia 2017 roku

Model GRUPOWA-IBNR 2052 10% 2050 10% 4100 20%
Model PORTFELOWA - 0% 2367 10% 4733 20%
?I"glﬂf'd'ﬁl' R 1584 10% 1584 10% 3168 20%
Model MIBNI oraz MIBNI_RE

(IBNI dla klientow korporacyjnych, matych 794 10% 757 10% 1514 19%
i Srednich przedsiebiorstw)

Model dla faktoringu 115 10% 115 10% 230 20%

4.2. Kalkulacja rezerw

Rezerwy na obecne zobowiqgzania wobec pracownikow wynikajgce ze stosunku pracy, jak réwniez rezerwy
zwiqzane z dtugoterminowymi $wiadczeniami pracowniczymi, obejmujg rezerwy na odprawy emerytalne
i rentowe. W kalkulacji tych rezerw uwzgledniono wszystkie odprawy, ktére mogq byé w przysztosci wyptacone
przez Grupe. Aktualizacji szacunkéw na dzien 31 grudnia 2018 roku dokonano wykorzystujqc kalkulacje
przeprowadzone przez zewnetrznego niezaleznego aktuariusza przy zastosowaniu metody indywidualnej (dla
kazdego pracownika osobno). Naliczone rezerwy sq rowne zdyskontowanym ptatnosciom, ktore w przysztosci
zostanq dokonane, wedtug stanu zatrudnienia i ptac na dzied aktualizacji, ale z uwzglednieniem zatozen
dotyczqcych choc¢by rotacji zatrudnienia, podstawy wymiaru odprawy i prawdopodobienstwa dotrwania danej
osoby, jako pracownika Grupy, daty wyptaty odprawy etc. Istotnym elementem wptywajgcym na wysokos¢
rezerwy jest przyjeta stopa dyskonta, ktora bazuje na rentownosci papierow wartosciowych wolnych od ryzyka
(obligacje skarbowe) i denominowanych w walucie, w ktorej wyptacane sq $wiadczenia pracownicze, a ktorych
termin wykupu jest zbiezny z szacunkowym terminem realizacji zobowiqzan z tytutu $wiadczen pracowniczych.

Zmiana stopy dyskonta finansowego o +/- 1 p.p. wptynetaby odpowiednio na zmniejszenie wartosci rezerwy na

odprawy emerytalne i rentowe o 22 tys. zt / zwiekszenie - 0 26 tys. zt.
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Grupa tworzy rowniez inne rezerwy, w tym w szczegolnos$ci rezerwy na skutki toczqcego sie postepowania
sqgdowego. Wysokos$¢ rezerwy szacowana jest z uwzglednieniem ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym
zobowigzaniem w oparciu o warto$ci prognozowanych przysztych przeptywoéw pienieznych, przy czym gdy
wptyw zmian warto$ci pienigdza w czasie jest istotny, wtedy te przeptywy pieniezne sq dyskontowane do

wartosci biezqcej przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajqcej koszt pieniqdza dla Grupy.

4.3. Kalkulacja rezerwy na wynagrodzenie zmienne cztonkéw Zarzqdu

Rezerwy na wynagrodzenia zmienne Cztonkéw Zarzqdu Jednostki Dominujgcej sq kalkulowane z uwzglednieniem
ich formy gotowkowej, jak formy akcji fantomowych. Rezerwy w formie gotéwkowej sq tworzone w kwotach
nominalnych naleznych do wyptaty, a wynagrodzenia w formie instrumentu finansowego z uwzglednieniem
mediany $redniodziennych cen akcji PKO BP na Gietdzie Papierow Warto$ciowych S.A. w Warszawie z okresu
kwartatu poprzedzajgcego dokonanie kalkulacji i wyptate, publikowang w systemie informacyjnym Thomson

Reuters.

Grupa wycenia przyszte zobowiqzania z tytutu wynagrodzenia zmiennego ptatnego w formie akcji w wartosci
godziwej zobowigzania. Do dnia, gdy zobowiqzanie wynikajgce z przyznanych akcji fantomowych zostanie
uregulowane w formie wyptaty gotowkowej, Grupa bedzie dokonywata wyceny instrumentéw finansowych na
koniec kazdego okresu sprawozdawczego, jak réwniez na dzien rozliczenia w wartos$ci godziwej. Zmiany wartosci

godziwej bedq odnoszone w wynik danego okresu.

4.4. Okres uzytkowania oraz utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych
i pozostatych wartosci niematerialnych

Na potrzeby wyliczania kosztéw amortyzacji rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych
szacowany jest przewidywany okres ich uzytkowania, ktéry ma bezposrednie przetozenie na wysoko$¢ stawki
amortyzacji. Przyjete okresy uzytkowania sq co najmniej raz w roku weryfikowane, przy czym podczas
szacowania dtugosci okresu uzytkowania poszczegdlnych rodzajow rzeczowych aktywédw trwatych i wartosci
niematerialnych oraz jego weryfikacji uwzgledniane sq m.in. okres wynikajqcy z tytutow umownych dotyczqcych
okresu korzystania ze sktadnika aktywoéw, oczekiwane zuzycie fizyczne i wykorzystanie sktadnika aktywow,
utrata przydatnosci lub ograniczenia dotyczqce wykorzystania sktadnika aktywow z przyczyn technologicznych,

rynkowych, prawnych lub innych.

Gdyby okres ekonomicznej uzytecznosci $rodkow trwatych wtasnych oraz wartosci niematerialnych byt dtuzszy

0 10%, warto$¢ kosztow amortyzacji w 2018 roku bytaby mniejsza o kwote 1.103 tys. zt.

Dla rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych wykonywane sq systematyczne przeglqdy majgce
na celu ustalenie, czy w badanym okresie nie wystgpity przestanki utraty wartosci tych aktywow. W przypadku,
gdy wuystgpity przestanki utraty wartosci, Grupa szacuje wysokoS¢ odpisu jako rdznice miedzy wartoSciq

ksiegowq a nizszqg od niej wartos$cig odzyskiwalng. Warto$¢ odzyskiwalna stanowi wyzszq z dwoch wartosci:
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warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia i warto$ci uzytkowej. Warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty
zbycia szacowana jest na dostepnych danych rynkowych na ten temat lub wycenach sporzqdzonych przez
niezaleznych rzeczoznawcow (ktore rowniez opierajq sie co do zasady na szacunkach); natomiast warto$¢
uzytkowa szacowana jest poprzez przyjecie okre$lonych zatozen, m.in. co do kwot i terminéw przysztych
przeptywow pienieznych, ktoére Grupa moze uzyska¢ z tytutu danego sktadnika rzeczowych aktywow trwatych lub
warto$ci niematerialnych, jak réwniez co do ryzyka braku ptynnosci danego sktadnika aktywoéw. Przyjecie
odmiennych zatozen dotyczqcych wyceny mogtoby mie¢ wptyw na warto$¢ bilansowq niektorych sktadnikéw

rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych.

W 2018 roku Grupa zweryfikowata wartosci koncowe przyjete dla przedmiotow w leasingu operacyjnym,
obnizajqc je tqcznie o 9.054 tys. zt z uwagi na pogorszenie sie rynku zbytu pojazdéw uzywanych i spadek cen
sprzedazy takich pojazdéw. Skutkowato to zwiekszeniem kosztu amortyzacji przedmiotow w leasingu

operacyjnym w 2018 roku o 3.842 tys. zt.

W ramach monitorowania wykorzystania systemow informatycznych i przewidywanych terminéw na
zaprzestanie ich wykorzystania Grupa skrocita okres uzytkowania cze$ci wartosci niematerialnych, tj. aplikacji
informatycznych zaplanowanych do wycofania z produkcyjnego uzytkowania, czego efektem byty o 3.371 tys. zt

wyzsze odpisy amortyzacyjne wartosci niematerialnych w 2018 roku.

Noty przedstawione na stronach 10-146 stanowiq integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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5.  Przychody z dziatalnoSci operacyjnej

Przychody z dziatalnoSci operacyjnej 2018 2017
Przychody z tytutu leasingu finansowego 554 242 503 262
Przychody z tytutu pozyczek 81787 78 611
Przychody z tytutu leasingu operacyjnego 94 049 77731
Przychody z tytutu faktoringu 42 038 34783
Przychody z tytutu prowizji ubezpieczeniowych 54 507 56 051
Przychody z tytutu innych prowizji i optat 65 222 56 283
Przychody z dziatalnos$ci operacyjnej razem 891 845 806 721

Przychody z tytutu leasingu operacyjnego obejmujq optaty z tytutu korzystania z przedmiotu leasingu oraz wynik

na zarzqdzaniu flotq.

Przychody z tytutu innych prowizji i optat obejmujq:

Przychody z tytutu innych prowizji i optat 2018 2017

Optaty windykacyjne 27 021 23 145
Optaty za aneksy 14 296 12 016
Optaty zwigzane z ubezpieczeniem umoéw leasingu 5563 5439
Wuynik na rejestracji przedmiotow leasingu 2 853 3361
Prowizje z tytutu likwidacji szkdd 9322 5085
Przychody z tytutu bezumownego korzystania z przedmiotu leasingu 2 680 2999
Optaty za ustuge monitoringu wierzytelnosci 1620 1725
Inne optaty i prowizje 1867 2513
Przychody z tytutu innych prowizji i optat razem 65 222 56 283

Odsetki od aktywow finansowych z rozpoznang utratq wartosci wyniosty w 2018 roku 21.614 tys. zt (2017:

31.074 tys. zt).
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6. Koszty z tytutu odsetek
Koszty z tytutu odsetek 2018 2017
Z tytutu otrzymanych kredytow i pozyczek -312 014 -280 949
Z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych -36 772 -43 992
Z tytutu otrzymanych kaucji i depozytow -1762 -1834
Z tytutu instrumentow finansowych w ramach rachunkowosci zabezpieczen -2 227 -802
Razem -352 775 -327 577
7.  Koszty z tytutu prowizji i optat
Koszty z tytutu prowizji i optat 2018 2017
Z tytutu optat za otrzymane gwarancje -6 076 -7 828
Z tytutu pozyskania informacji gospodarczych -4 109 -1767
Z tytutu prowizji za ustugi bankéw -1252 -893
Z tytutu likwidacji szkéd -1703 -1017
Z tytutu pozostatych optat -1769 -2122
Razem -14 909 -13 627
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8.  Odpisy netto z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych
Wartos¢ Zmian Warto$¢ Zwiekszenia Zmniejszenia 7. gilans
odpiséw na 2 wdrogienia odpiséw na w zwiqzku w zwiqzku zmiang " g i )9 Spisania Réznice Inne zamkniecia
31.12.2017 MSSF9 01.01.2018 z utworzeniem z zaprzestaniem ol tgov?ego (netto) aktywow kursowe zmiany 3112 2%18
(MSR 39) (MSSF9) i nabyciem ujmowania ytoweg e
Faza 1
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 22 061 800 22 861 1514 -7923 12 813 -3 1 0 29 263
Naleznosci z tytutu pozyczek 5013 -1541 3472 29 -1010 742 0 0 0 3233
Naleznosci z tytutu leasingu operacyjnego 24 -24 0 0 -1 6 0 0 0 5
Naleznosci faktoringowe 1131 152 1283 5229 0 0 0 54 0 6 566
Naleznosci z tytutu leasingu, pozyczek oraz faktoringu 28 229 613 27 616 6772 8934 13 561 3 55 0 39067
razem Fazal
w tym: odpisy aktualizujgce od aktywéw wycenianych 28 229 613 27616 6772 8934 13 561 3 55 0 39067
grupowo
Faza 2
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 20018 43 517 63 535 8941 -15928 19936 0 0 0 76 484
Naleznosci z tytutu pozyczek 2719 1791 4510 605 -1199 3 866 0 0 0 7782
Nalezno$ci z tytutu leasingu operacyjnego 0 0 0 1 0 0 0 0 0 1
Naleznos$ci faktoringowe 14 0 14 729 0 0 0 0 0 743
Naleznosci z tytutu leasingu, pozyczek oraz faktoringu 22 751 45 308 68 059 10276 7127 23802 0 0 0 85010
razem Faza2
w tym: odpisy aktualizujqce od akiywow wycenianych 22751 45308 68 059 10276 7127 23 802 0 0 0 85010
grupowo
Faza 3
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 461079 -75 665 385414 43 558 -70 389 47810 -32 485 603 31076 405 587
Naleznosci z tytutu pozyczek 44 231 -13992 30 239 7888 -6 672 8036 -15 0 0 39476
Naleznosci z tytutu leasingu operacyjnego 513 24 537 1660 -315 1952 0 0 0 3834
Naleznosci faktoringowe 3037 0 3037 8918 11955
:"a‘;':;";’aszc('ﬁz tytuty leasingu, pozyczek oraz faktoringu 508 860 -89 633 419 227 62 024 -77 376 57798 -32500 603 31076 460 852
w tym: odpisy aktualizujgce od aktywoéw wycenianych 247 256 13 247 269 38023 -36 883 56 653 0 0 0 305 062
grupowo
w tym: odpisy aktualizujqce od aktywéw wycenianych 261 604 -89 646 171958 24 001 -40 493 1145 -32500 603 31076 155 790
indywidualnie
Naleznosci  tytutu leasingu, pozyczek oraz faktoringu 559 840 -44938 514902 79071 -103 436 95161  -32503 658 31076 584929
razem Odpisy
w tym: odpisy aktualizujqce od akiywow wycenianych 298 236 44708 342944 55070 -62 943 94016 -3 55 0 429139
grupowo
w tym: odpisy aktualizujqce od aktywow wycenianych 261 604 -89 646 171 958 24 001 -40 493 1145 -32 500 603 31076 155 790

indywidualnie
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Wartos$¢ Zmian Wartos$¢ Zwiekszenia Zmniejszenia Zmiany wynikajgce Bilans
odpiséw na 2 wdrogieniu odpiséw na  w zwigzku w zwigzku ze zmiany ryzyka Spisania  Rdznice Inne zamkniecia
31.12.2017 MSSF9 01.01.2018 z utworzeniem  z zaprzestaniem kredytowego aktywow kursowe  zmiany 3112 2%1 8
(MSR 39) (MSSF9) i nabyciem ujmowania (netto) e
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 503 158 -31 348 471810 54014 -94 240 80558 -32488 604 31076 511334
Nalezno$ci z tytutu pozyczek 51963 -13 742 38221 8522 -8 881 12 644 -15 0 0 50 491
Nalezno$ci z tytutu leasingu operacyjnego 537 0 537 1659 -315 1959 0 0 0 3840
Naleznosci z tytutu faktoringu 4182 152 4334 14 876 0 0 0 54 0 19 264
NaleznoSci z tytutu leasingu, pozyczek 559840  -44938 514902 79 071 -103 436 95161 -32 503 658 31076 584929
oraz faktoringu razem
w tym: zakupione/ utworzone aktywa
finansowe dotkniete utratq wartosci ze 0 6031 6031 0 -1084 0 0 0 0 4947

wzgledu na ryzyko kredytowe (POCI)

Aktywa finansowe z utratq wartosci w momencie poczgtkowego ujecia - POCI

tqczna warto$¢ nabytych bqdz udzielonych aktywow finansowych z utratq wartosci na dzien 31 grudnia 2018 roku wyniosta 99.809 tys. zt (na dzien 1 stycznia

2018 roku - 134.148 tys. ). W catosci dotyczy to naleznosci z tytutu leasingu, pozyczek oraz faktoringu wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu.

Kwota pozostata do sptaty z tytutu aktywow finansowych, ktére zostaty odpisane w trakcie okresu sprawozdawczego i w dalszym cigqu sq przedmiotem dziatan

stuzqcych odzyskaniu naleznosci, wyniosta w 2018 roku 15.396 tys. zt (2017: 70.514 tys. z}).

Zaréwno w 2018 roku, jak i w 2017 roku na pozostatych klasach aktywow finansowych nie stwierdzono utraty wartosci.

Noty przedstawione na stronach 10-146 stanowiq integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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> Zwiekszenia Zmniejszenia
m(:;ts%?; Warto$¢ Wplyw .
2017 aktualizujgeych U;wpr;en|e Rozwigzanie Spisania Inne Réznice 22&2&' cuch ?a s
na poczqtek odpisow odpisow aktywow zmiany  kursowe zujecy TENESEEE,
- w okresie na koniec okresu  gkresu
Odpisy na nalezno$ci z rozpoznang utratq wartosci oceniane indywidualnie
Naleznosci od Klientow 707 210 -468 16 377 0 56 -258
indywidualnych
r':?lif;”osc' od Klientow 159 106 102 409 64439 -43 682 0 -498 152 896 37970
Naleznosci od duzych 128 245 22319 12194 13791 0 -935 123 644 10125
przedsiebiorstw
Naleznosci od matych
i Srednich 60 602 51421 -23 757 -11 089 0 -184 76 993 27 664
przedsiebiorstw
Razem 348 660 176 359 -100 858 -68 578 =377 -1617 353 589 75 501
Odpisy na nalezno$ci z rozpoznangq utratg warto$ci oceniane grupowo
_Naleir}osci od klientow 81 1 81 0 0 0 1 70
indywidualnych
r’\r']‘illlfénosc' od klientow 97 697 115 834 46222 22589 0 -84 144 636 69 612
Naleznosci od matych
i $rednich 175 3625 -3 471 0 0 -46 283 154
przedsiebiorstw
Razem 97 953 119 470 -49 774 -22 589 0 -130 144 930 69 696
Odpisy na naleznosci bez rozpoznanej utraty wartosci oceniane grupowo (IBNI)
Naleznosci od klientow 1649 127 -247 0 -1385 0 144 -120
indywidualnych
r':?llfé”osc' od Klientow 38 553 27 960 -36 352 0 0 183 29978 -8392
Naleznosci od duzych 28135 9338 -22 529 0 0 -169 14775 -13 191
przedsiebiorstw
Nalezno$ci od matych
i $rednich 27580 8727 -26 347 0 0 -140 9 820 -17 620
przedsiebiorstw
NaIe;nosm od sektora 0 224 0 0 0 0 294 294
publicznego
Razem 95917 46 376 -85 475 0 -1385 -492 54 941 -39 099
Odpisy na naleznos$ci bez rozpoznanej utraty wartosci oceniane indywidualnie
r':']ﬂ('fé”osc' od Kientow 4088 2667 -3660 0 0 -7 3088 -993
Naleznosci od duzych 5631 1 -5004 0 0 0 628 5003
przedsiebiorstw
Naleznosci od matych
i Srednich 312 2788 -464 0 0 -1 2 635 2324
przedsiebiorstw
Nole;nosm od sektora 30 1 0 0 0 2 29 1
publicznego
Razem 10 061 5457 -9128 0 0 -10 6 380 -3671
Odpisy razem 552 591 347 662 -245235 -91167 -1762 -2249 559 840 102 427
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9.  Wuynik z pozycji wymiany
Wuynik z pozycji wymiany 2018 2017
Roznice kursowe z wyceny aktywow i pasywow 8676 5558
Razem wynik z pozycji wymiany 8676 5558

Wuynik z pozycji wymiany zawiera zyski i straty na aktywach i pasywach wyrazonych w walucie obcej oraz
wycene do wartosci godziwej walutowych instrumentéw pochodnych (FX forward, FX swap, CIRS).

10. Pozostate przychody operacyjne

Pozostate przychody operacyjne 2018 2017

Odszkodowania oraz pozostate optaty 22 130 34 546
Spisanie przedawnionych zobowigzan 4 885 1969
Wuynik na rozliczeniu szkéd czeSciowych 2 094 0
Przychody z tytutu odwrécenia utraty wartosci innych aktywow 299 0
Wuynik z tytutu sprzedazy sktadnikow majgtku trwatego 0 445
Wuynik na ubezpieczeniu przedmiotow leasingu 0 3 851
Pozostate przychody operacyjne - Inne 676 5890
Razem 30 084 46 701

Warto$¢ otrzymanych odszkodowan uzyskanych od stron trzecich z tytutu utraty wartosci lub utracenia pozycji
rzeczowych aktywow trwatych ujetych w rachunku zyskoéw i strat wyniosta w 2018 roku 13.727 tys. z, w 2017
roku - 6.931 tys. zt

11. Pozostate koszty operacyjne

Pozostate koszty operacyjne 2018 2017

Wynik na ubezpieczeniu przedmiotow leasingu -10 136 -3100
Wuynik na sprzedazy i likwidacji srodkow trwatych -8 449 0
Koszty windykacji zewnetrznej -4 104 -3 588
FSSE?n?rzzlftzi/rngle remarketingu przedmiotow poleasingowych 2882 3921
Spisane nalezno$ci -2 496 0
Zaniechane inwestycje w systemy informatyczne -1926 0
Koszty i straty operacyjne -1725 -185
VAT niepodlegajgcy odliczeniu -1 348 -3433
Darowizny -103 0
Koszty z tytutu zawiqgzania rezerw -42 -470
Odpisy z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych 0 -606
Pozostate koszty operacyjne - inne -7 810 -7 814
Razem -41 021 -22 417
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12. Przychody finansowe
Przychody finansowe 2018 2017
Z tytutu odsetek za zwtoke w ptatnosci 9 430 8 429
Wuynik na instrumentach finansowych wycenianych w warto$ci godziwe;j
przez rachunek zyskow i strat 1406 3202
Z tytutu odsetek od lokat bankowych 1365 226
Przychody finansowe - pozostate 2 888 5736
Razem 15 089 11189
13. 0golne koszty administracyjne
0golne koszty administracyjne 2018 2017
Wynagrodzenia i inne $wiadczenia pracownicze -156 916 -149 477
Pozostate ogolne koszty administracyjne -78 013 -86 459
Razem -234 929 -235936
13.1. Wynagrodzenia
Wynagrodzenia i inne Swiadczenia pracownicze 2018 2017
Wynagrodzenia -133 540 -128 059
Koszty ubezpieczen spotecznych, w tym: -16 733 -14 942
ubezpieczenie emerytalne i rentowe -14 435 -9 306
pozostate -2 298 -5 636
Koszty Swiadczen emerytalnych -19 -33
Pozostate Swiadczenia pracownicze -6 624 -6 443
Razem -156 916 -149 477
13.2. Pozostate ogdlne koszty administracyjne
Pozostate ogolne koszty administracyjne 2018 2017
Koszty eksploatacyjne -5 465 -4 259
Koszty informatyczne i telekomunikacyjne -14 395 -15 896
Koszty marketingu -3161 -3012
Koszty szkolen -2 517 -1 004
Koszty wynajmu powierzchni (w tym powierzchni biurowych) -9 306 -12 607
Koszty ustug konsultingowych -2418 -4 900
Podatki i optaty -2 600 -4 230
Pozostate koszty rzeczowe -16 084 -22 672
Amortyzacja -22 067 -17 879
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych -5 870 -9 415
Amortyzacja warto$ci niematerialnych -16 197 -8 464
Razem -78 013 -86 459

Noty przedstawione na stronach 10-146 stanowiq integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Koszty amortyzacji nie zawierajg kosztow amortyzacji rzeczowych aktywow trwatych uzytkowanych przez
klientbw na podstawie umoéw leasingu operacyjnego, ktore wykazane zostaly w odrebnej pozycji
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

14. Podatek dochodowy

Wyliczenie efektywnej stawki podatkowej 2018 2017

Zysk brutto 162 560 118 524
209(1(;(1);ek dochodowy biezgcy wedtug krajowej stawki podatku od zysku brutto 230 886 22520
Wptyw na podatek kosztéw niestanowigcych kosztow uzyskania przychodow -17.510 -19 381
Wptyw na podatek przychodéw niepodlegajgcych opodatkowaniu 60 590
Catkowite obcigzenie wyniku podatkiem dochodowym -48 336 -41 311
Uzgodnienie podatku odniesionego do rachunku zyskéw i strat 2018 2017

Podatek dochodowy biezqcy -135723 -118 271
Odroczony podatek dochodowy ujety w rachunku zyskéw i strat 87 387 76 960
Podatek dochodowy ujety w rachunku zyskéw i strat -48 336 -41 311

Na wysokos¢ efektywnej stawki podatku dochodowego wptynety przychody niepodlegajgce opodatkowaniu,
oraz koszty niestanowiqce kosztu uzyskania przychodu, w tym w szczegdlnosci, amortyzacja i ubezpieczenie
samochodéw osobowych oraz odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu leasingu, pozyczek oraz
faktoringu w czesci, jaka nie zostata i nie zostanie rozpoznana jako koszt uzyskania przychodu. W 2017 roku na
podwyzszenie efektywnej stawki podatku dochodowego dodatkowo miaty wptyw réznice kursowe od rat
kapitatowych w leasingu finansowym, w rozumieniu przepisow ustawy o podatku dochodowym, ptatnym

w walucie obcej (co byto efektem umocnienia sie ztotego wzgledem walut obcych w 2017 roku).

Na podstawie umowy z dnia 5 listopada 2018 roku PKO Bank Polski S.A, tqcznie z dwoma spotkami zaleznymi:
PKO Bankiem Hipotecznym S.A. oraz PKO Leasing S.A., utworzyt Podatkowq Grupe Kapitatowq Powszechnej
Kasy Oszczednosci Banku Polskiego Spotki Akcyjnej (,PGK PKO Banku Polskiego S.A.”). Umowa ta zostata

zarejestrowana przez Naczelnika Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie.

Podatkowa grupa kapitatowa jest instytucjq prawa podatkowego przewidziang przepisami ustawy o podatku
dochodowym od oséb prawnych. Jej utworzenie oznacza konsolidacje dochodéw spétek wchodzqeych w jej
sktad dla celéw opodatkowania podatkiem dochodowym oraz umozliwia skorzystanie z innych, zapewniajgcych
w szczeg6lnos$ci utatwienia operacyjne, przepiséw ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, ktore

dedykowane sq podatkowym grupom kapitatowym.

PKO Bank Polski S.A. jest w PGK PKO Banku Polskiego S.A. spotkg dominujgcq. PGK PKO Banku Polskiego S.A.

zostata powotana na okres 3 lat podatkowych. Pierwszy rok podatkowy rozpoczgt sie 1 stycznia 2019 roku.

Noty przedstawione na stronach 10-146 stanowiq integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Stan na 31 Zmian Stan na
grudnia 2017 Y koniec okresu
wptyw
Zmiany réznic przejsciowych w ciggu 2018 korekty na
roku Podatek  01.01.2018  Rachunek  Pozostate Podatek
odroczony z tytutu AL ey odroczony
wdrozenia i strat catkowite
MSSF9
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Roznice z tytutu wyceny bilansowe] 735196 0 44726 0 779922
i podatkowej umow leasingu
delsg aktualizujgce wartosg naleznosu, 80 075 6891 15206 0 102172
nieuznane za koszty uzyskania przychodoéw
ROZ.ﬂICQ pomiedzy amortyzacjq podatkowq 0 0 3427 0 3427
a bilansowq
Prowizje roz.llczone wedtug efektywnej stopy 0 0 9956 0 9956
procentowej
Ujemne roznice kursowe 1125 0 -1125 0 0
Koszty do zaptacenia 6069 0 -4730 0 1339
Rezerwy 42 0 4032 3 4077
Warto$¢ godziwa instrumentéw pochodnych 8 0 204 65 277
Odsetki naliczone do zaptacenia (koszt) 3085 0 -2 844 0 241
Pozostate aktywa 5129 0 -4 843 0 286
Strata podatkowa do rozliczenia w okresach 31 0 93 0 8
przysztych
Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego 830 760 6 891 63986 68 901 705
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego
Ro;nlce pomiedzy amortyzacjq podatkowq 3099 0 1700 0 1399
a bilansowq
Prowizje rozAllczone wedtug efektywnej stopy 3628 0 3628 0 0
procentowej
Odsetki naliczone do otrzymania (przychdd) -4182 0 -324 0 -4 506
Warto$¢ godziwa instrumentéw pochodnych -166 0 -190 0 -356
Dodatnie réznice kursowe -18 286 0 18 286 0 0
Wycena relacji z klientami -11 674 0 1096 0 -10578
Inne -614 0 -795 0 -1409
Rezerwa brutto z tytutu odroczonego podatku _41 649 0 23 401 0 18 248
dochodowego
Obcigzenie z tytutu odroczonego podatku
dochodowego X X 87387 X X
Zmiana z tytutu odroczonego podatku
dochodowego ujeta w pozostatych X X X 68 X
catkowitych dochodach
Aktywa netto z tytutu podatku odroczonego 789 111 6 891 87 387 68 884 241
Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego 0 0 X X -784

Noty przedstawione na stronach 10-146 stanowiq integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Stan na

Stan na koniec

Zmiany
poczatek okresu okresu
Zmiany roéznic przejSciowych w ciggu 2017 roku Podatek Rachunek Izi(:)z:hségie podatek
odroczony zyskow i strat ca}kowitge odroczony
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Rozplce z tgtu’ru wyceny bilansowej i podatkowej 625 109 110 087 0 735 196
umow leasingu
Odpisy aktuollzche warto$¢ paleznosu nieuznane 76 173 3902 0 80 075
za koszty uzyskania przychodow
Ujemne roznice kursowe 13 548 -12 423 0 1125
Koszty do zaptacenia 6814 -745 0 6 069
Rezerwy 70 -1 -17 42
Warto$¢ godziwa instrumentéw pochodnych 0 -1 9 8
Odsetki naliczone do zaptacenia (koszt) 0 3085 0 3085
Pozostate aktywa 559 4570 0 5129
Strata podatkowa do rozliczenia w okresach 62 31 0 31
przysztych
Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego 722 335 108 433 -8 830 760
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego
Ro;nlce pomiedzy amortyzacjq podatkowq 1477 1622 0 3099
a bilansowq
Prowizje rozlllczone wedtug efektywnej stopy 3840 7468 0 3628
procentowej
Odsetki naliczone do otrzymania (przychdd) 0 -4182 0 -4182
Warto$¢ godziwa instrumentéw pochodnych =77 -89 0 -166
Dodatnie réznice kursowe 0 -18 286 0 -18 286
Wycena relacji z klientami -12 157 483 0 -11 674
Inne -305 -309 0 -614
Rezerwa brutto z tytutu odroczonego podatku 10176 31473 0 41 649
dochodowego
Obcigzenie z tytutu odroczonego podatku X 76 960 X .
dochodowego
Zmiana z tytutu odroczonego podatku
dochodowego ujeta w pozostatych catkowitych X X -8 X
dochodach
Aktywa netto z tytutu podatku odroczonego 712 159 76 960 -8 789 111
Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego 0 X X 0

Kwota aktywow netto z tytutu podatku dochodowego, ktorych realizacji lub uregulowania oczekuje sie po

uptywie 12 miesiecy, na koniec 2018 roku wynosita 520.828 tys. zt (2017: 471.559 tys. zt). Grupa oczekuje

w przysztych okresach nadwyzki dochodu do opodatkowania nad dochodem wynikajgcym z odwrocenia sie

dotychczasowych dodatnich réznic przejSciowych.

Noty przedstawione na stronach 10-146 stanowiq integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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15. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

Srodki pieniezne w kasie 0 13
Srodki na rachunkach biezgcych 212 898 152 357
Lokaty w bankach 16 833 57278
Srodki pieniezne w drodze 0 36
Razem 229 731 209 684

Srednie efektywne stopy procentowe dla $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow wynosity w 2018 roku dla
lokat w PLN 0,97% (w 2017 roku: dla lokat w PLN 0,88%, w EUR 0,00%, w USD 0,84%)

16. Aktywa finansowe i zobowigzania wyceniane wedtug wartosci godziwe;j
przez rachunek zyskow lub strat

16.1. Pochodne instrumenty finansowe

Grupa wykorzystuje jako zabezpieczenia swoich pozycji rynkowych na potrzeby niezwigzane z rachunkowosciq
zabezpieczen walutowe transakcje terminowe oraz walutowe swapy stopy procentowej (CIRS). Na potrzeby

zwiqzane z rachunkowosciq zabezpieczen Grupa wykorzystuje swapy stopy procentowej (IRS).
Walutowe transakcje terminowe to zobowigzania do kupna lub sprzedazy walut w przysztosci.

Kontrakty swap to zobowigzania do zamiany jednego strumienia przeptywow pienieznych na inny. Rezultatem
takiej transakgji jest zamiana walut lub stop procentowych (na przyktad oprocentowania statego na zmienne)

lub potgczenia wszystkich tych czynnikoéw (na przyktad miedzywalutowe kontrakty swapow stop procentowych).

Nominalne wartosci niektorych rodzajow instrumentow finansowych stanowig podstawe do ich poréwnania
zinstrumentami ujmowanymi w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej, ale niekoniecznie
wskazujg, jaka bedzie warto$¢ przysztych przeptywow pienieznych, bqdz jaka jest biezqgca warto$¢ godziwa
instrumentow. Z tego wzgledu nie pokazujg, jaki jest stopien narazenia Grupy na ryzyko walutowe lub ryzyko
zmiany stop procentowych. Instrumenty pochodne mogq mie¢ wycene dodatnig (aktywa) lub ujemnq
(zobowigzania) w zaleznosci od wahan rynkowych stop procentowych lub kursow wymiany walut. tqczna

warto$¢ godziwa pochodnych instrumentow finansowych moze podlega¢ znacznym wahaniom.

Noty przedstawione na stronach 10-146 stanowiq integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Wartosci godziwe posiadanych instrumentow pochodnych przedstawiono w ponizszej tabeli:

31 grudnia 2018

Wartos¢ nominalna Wartosci godziwe

instrumentow

bazowych Aktywa Zobowiqgzania
Pochodne instrumenty finansowe
Walutowe kontrakty swap 7310 0 25
Walutowe swapy stopy procentowej (CIRS) 19 003 1875 0
Razem 26 313 1875 25
Pochodne instrumenty finansowe zabezpieczajqce przeptywy pieniezne
Kontrakty swap dla stop procentowych (IRS) 272 798 0 1435
Razem 272 798 0 1435

31 grudnia 2017

Wartos¢ nominalna Wartosci godziwe

instrumentow

bazowych Aktywa Zobowigzania
Pochodne instrumenty finansowe
Walutowe kontrakty swap 55913 250 47
Walutowe swapy stopy procentowej (CIRS) 19 003 470 0
Razem 74916 720 47
Pochodne instrumenty finansowe zabezpieczajqce przeptywy pieniezne
Kontrakty swap dla stop procentowych (IRS) 250 402 207 957
Razem 250 402 207 957

Grupa eliminuje ryzyko kredytowe kontrahenta wynikajgce zzawartych transakcji pochodnych poprzez
przeprowadzanie wszystkich tego typu operacji z instytucjami finansowymi w ramach Grupy PKO Banku

Polskiego.

Kwota naleznosci dtugoterminowych z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych na koniec 2018 roku
wynosita 1.177 tys. zt (2017: 843 tys. zt).

Przeptywy czesci odsetkowych kontraktéw IRS wystepujg w cyklach miesiecznych, zatem wywierajq wptyw na
wynik finansowy w kazdym miesigcu. Zabezpieczenie zmiennosci przeptywow pienieznych dotyczy okresu do

30 wrzesnia 2025 roku.

Nieefektywna cze$¢ zabezpieczenia przeptywodw pienieznych rozpoznana w rachunku zyskéw i strat wyniosta
w 2018 roku 333 tys. zt (2017: 331 tys. z).

Nie wystepujq planowane transakcje, w odniesieniu do ktérych rachunkowo$¢ zabezpieczen zostata uprzednio

zastosowana, ale nie oczekuje sie ich przeprowadzenia.

Noty przedstawione na stronach 10-146 stanowiq integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Ponizej przedstawiono spodziewane przeptywy odsetkowe w ramach rachunkowo$ci zabezpieczen, zagregowane

do wybranych przedziatéw czasowych.

Wg stanu na dzien 31 grudnia 2018 Wyptywy Wplywy

Do 1 miesigca -392

Od 1 do 6 miesiecy -1 475

Od 6 miesiecy do 1 roku -859 82
Od 1do 2 lat -747 379
Od 2 lat do 5 lat -2 048 3062
Powyzej 5 lat -23 578
Razem -5 544 4109

Noty przedstawione na stronach 10-146 stanowiq integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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17. Nalezno$ci z tytutu leasingu, pozyczek oraz faktoringu
Naleznosci z tytutu leasingu, pozyczek oraz
faktoringu 31 grudnia 2018 1 stycznia 2018 31 grudnia 2017
wyceniane wg zamortyzowanego kosztu
wedtua rodzaiu Wartos$¢ Odbis Wartos$¢ Wartos¢ Odbis Wartos$¢ Wartos$¢ Odpis Wartos$¢
9 ) brutto P netto brutto P netto brutto P netto
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 14 686 650 -511334 14175316 13 341894 -471 810 12870084 13418913 -503 158 12915755
Nalezno$ci z tytutu pozyczek 1337987 -50 491 1287 496 1127 665 -38 221 1089 444 1140 907 -51963 1088 944
Naleznosci z tytutu leasingu operacyjnego 18 611 -3 840 14771 7249 -537 6712 7249 -537 6712
Nalezno$ci z tytutu faktoringu 1043 937 -19 264 1024 673 745716 -4 334 741 382 745716 -4 182 741534

Naleznosci z tytutu leasingu, pozyczek oraz

. 17 087 185 -584929 16502256 15222524 -514902 14707 622 15312785 -559 840 14 752 945
faktoringu razem

w tym: POCI 104 756 -4 947 99 809 140179 -6 031 134 148

Naleznosci z tytutu leasingu, pozyczek oraz
faktoringu wyceniane wg zamortyzowanego 31 grudnia 2018 1 stycznia 2018 31 grudnia 2017 (dane przeksztatcone*)
kosztu

- - Wartos¢ n Wartos¢ Wartos¢ . Wartos¢ Wartos¢ n Wartos¢
wedtug struktury podmiotowe;j brutto Odpis netto brutto Odpis netto brutto Odpis netto
Klienci indywidualni 17101 -92 17 009 11 851 -92 11759 11 875 -211 11 664
Klienci detaliczni 11252 602 -443903 10808 699 9799760 -372184 9427576 9878227 -410246 9467 981
Klienci korporacyjni 5 665 835 -140 877 5524958 5240 568 -142223 5098345 5252338 -149130 5103 208
Sektor publiczny 151 647 -57 151 590 170 345 -403 169 942 170 345 -253 170 092

Naleznosci z tytutu leasingu, pozyczek oraz

- 17 087 185 -584929 16502256 15222524 -514902 14707 622 15312 785 -559 840 14 752 945
faktoringu razem

*) zmiany opisano w nocie 3.2

Odpis na dzien 31 grudnia 2017 roku jest odpisem z tytutu utraty warto$ci na straty poniesione (MSR 39), odpis na dzien 31 grudnia 2018 oraz 1 stycznia 2018
roku jest odpisem na oczekiwane straty kredytowe (MSSF 9). W saldzie naleznosci z tytutu leasingu, pozyczek oraz faktoringu uwzglednione zostaty przede
wszystkim nalezno$ci z tytutu leasingu finansowego, oméwione w nocie 18.1. Kwota nalezno$ci dtugoterminowych z tytutu leasingu, pozyczek oraz faktoringu na
koniec 2018 roku wynosita 9.720.004 tys. zt (2017: 8.405.879 tys. z}). Informacje na temat bilansowej wartosci odpisow aktualizujgcych warto$¢ naleznosci

z tytutu leasingu i pozyczek oraz faktoringu prezentuje nota 8.

Noty przedstawione na stronach 10-146 stanowiq integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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(w tys. z4)
Aktywa brutto, w Odpisy dotyczgce

Aktywa brutto,  przypadku ktérych Aktuwa aktywow, w przypadku Odpisy

w przypadku nastgpit znaczny wzrost dotEni te Odpisy dotyczgce ktorych nastapit znaczny  dotyczqgce

ktorych nie ryzyka kredytowego od o ¢ aktywow, w przypadku wzrost ryzyka aktywow Razem’ ’

nastagpit znaczny momentu ich wa rtgéci ze Razem ktorych nie nastqpit kredytowego od dotknietych wartos¢ Razem

wzrost ryzyka poczgtkowego ujecia, wzaledu na warto$¢ znaczny wzrost ryzyka momentu ich utratq warto$ci  odpis6w na wartos$¢

kredytowego od lecz ktére nie sq rgz%l?o brutto kredytowego od momentu poczgtkowego ujecia, lecz ze wzgledu na  oczekiwane netto

momentu ich dotkniete utratq ich poczqtkowego ujecia ktére nie sq dotkniete ryzyko strat

o kredytowe " y
poczgtkowego  wartosci ze wzgledu na (faza 3) (faza 1) utratq wartosci ze kredytowe
ujecia (faza 1)  ryzyko kredytowe (faza wzgledu na ryzyko (faza 3)
2) kredytowe (faza 2)

Stan na dzief
31 grudnia 2018
Naleznosci z tytuty 11 427 291 2416 457 842902 14 686 650 -29 263 -76 484 -405587  -511334 14175316
leas. finansowego
F’:';Z'sz‘;fc' 2 tytuty 826 992 432 461 78534 1337987 -3233 7782 -39 476 50491 1287 496
INO'eZ”OSC' 2 tytuty 7292 2032 9 287 18611 -5 -1 -3834 -3 840 14771
eas. operacyjnego
Nalezno$ci z tytutu B B B .
faktoringu 631 947 399 066 12924 1043 937 6566 743 11955 19 264 1024673
Naleznosci z tytutu
CESOR OIS 12 893 522 3250016 943647 17 087 185 -39 067 -85 010 -460 852 -584929 16502 256
oraz faktoringu
razem
w tym: POCI 0 0 104 756 104 756 0 0 -4 947 -4 947 99 809
Stan na dzien
1 stycznia 2018
Naleznosci  tytuty 10119 129 2 334 851 887914 13341894 -26 884 -63 535 -381391  -471810 12870084
leas. finansowego
g‘gz'sg‘;fc' 2tytuty 849 712 205 452 72501 1127665 -3 444 -4510 -30 267 38221 1089 444
Naleznosci 2 tytutu 7218 31 0 7249 537 0 0 -537 6712
leas. operacyjnego
Naleznosci z tytuty 729 473 3684 12559 745 716 1283 -14 -3037 -4334 741382
faktoringu
Naleznos$ci z tytutu
leasingu, pozyczek 11705 532 2544018 972974 15222524 -32148 -68 059 414695  -514902 14707 622
oraz faktoringu
razem
w tym: POCI 0 0 140 179 140 179 0 0 -6 031 -6 031 134 148
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(w tys. z4)

Ponizej zaprezentowano przesuniecia miedzy fazami utraty warto$ci w warto$ci bilansowej brutto oraz odpiséw na oczekiwane straty kredytowe. Dla nalezno$ci

z tytutu leasingu, pozyczek oraz faktoringu, ktére wielokrotnie zmienity fazy, przesuniecie zostato zaprezentowane jako transfer z fazy, w jakiej znajdowaty sie na

dzien 1 stycznia 2018 roku lub w momencie ich poczqgtkowego ujecia do fazy utraty wartosci na dzien 31 grudnia 2018 roku.

wartosci

Wartos¢ bilansowa brutto niepodleaaiace 2 fazy1do zfazy2do zfazy2do zfazy3do zfazy1do zfazy3do Razem

Stan na 31 grudnia 2018 roku traﬁsfer(?qu fazy 2 fazy 1 fazy 3 fazy 2 fazy 3 fazy1

Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 11 857 879 1701522 749 145 144107 54 616 157 082 22299 14686 650

Nalezno$ci z tytutu pozyczek 890 688 381 381 30 191 9558 4783 19948 1438 1337987

Naleznosci z tytutu leasingu operacyjnego 13 604 1989 0 8 44 2 966 0 18 611

Naleznosci z tytutu faktoringu 638 165 397 828 2395 13 111 4 860 565 1043937

Naleznosci z tytutu leasingu, pozyczek oraz faktoringu razem 13400336 2482720 781731 153 686 59 554 184 856 24302 17 087 185
w tym: POCI 104 756 0 0 0 0 0 0 104 756

. . wartosci
Odpisy na oczekiwane straty . . zfazy1do zfazy2do zfazy2do zfazy3do zfazy1do zfazy3do
niepodlegajgce Razem

Stan na 31 grudnia 2018 roku transferom fazy 2 fazy 1 fazy 3 fazy 2 fazy 3 fazy1

Naleznosci z tytutu leasingu finansowego -349 234 -53 258 -1 760 -52 519 -1908 -52 604 -51 -511 334

Nalezno$ci z tytutu pozyczek -31 745 -6 559 -107 -4 098 -103 -7 874 -5 -50 491

Naleznosci z tytutu leasingu operacyjnego -1438 -1 0 -4 0 -2 397 0 -3 840

Naleznosci z tytutu faktoringu -14 477 -736 -3 -13 0 -4 035 0 -19 264

Nalezno$ci z tytutu leasingu, pozyczek oraz faktoringu razem -396 894 -60 554 -1 870 -56 634 -2011 -66 910 -56 -584 929
w tym: POCI -4 947 0 0 0 0 0 0 -4 947

2AN wartosci
Wartos¢ bilansowa netto . . zfazy1do zfazy2do zfazy2do zfazy3do zfazy1do zfazy3do
niepodlegajgce Razem

Stan na 31 grudnia 2018 roku transferom fazy 2 fazy 1 fazy 3 fazy 2 fazy 3 fazy1

Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 11508 645 1648 264 747 385 91 588 52708 104 478 22248 14175316

Naleznosci z tytutu pozyczek 858 943 374 822 30 084 5460 4 680 12074 1433 1287496

Naleznosci z tytutu leasingu operacyjnego 12 166 1988 0 4 44 569 0 14771

Naleznosci faktoringowe 623 688 397 092 2392 0 111 825 565 1024673

NaleznoSci z tytutu leasingu, pozyczek oraz faktoringu razem 13003442 2422166 779 861 97 052 57 543 117 946 24246 16502 256
w tym: POCI 99 809 0 0 0 0 0 0 99 809

Noty przedstawione na stronach 10-146 stanowiq integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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(w tys. z4)

18. Leasing

18.1. Naleznosci z tytutu leasingu finansowego

31 grudnia 2018

1 stycznia 2018

31 grudnia 2017

Naleznos$ci brutto z tytutu leasingu finansowego o terminie

o 15 853 001 14 404 309 14 481 328
zapadalnosci:
Nie dtuzszym niz 1 rok 6202 236 5634 696 5711715
Od roku do 5 lat 9152 124 8117 528 8117 528
Powyzej 5 lat 498 641 652 085 652 085
II\llez.reallzowane przyszte przychody finansowe z tytutu 1166 351 1062 415 1062 415
easingu finansowego:
Nie dtuzszym niz 1 rok 526 498 460 225 460 225
Od roku do 5 lat 608 267 551 680 551 680
Powyzej 5 lat 31586 50 510 50 510
Blezch yvartosc przg’szfrgch rat leasingu finansowego 14 686 650 13 341 894 13 418 913
o terminie zapadalno$ci:
Nie dtuzszym niz rok 5675738 5174 47 5251490
Od roku do 5 lat 8 543 857 7565 848 7565 848
Powyzej 5 lat 467 055 601 575 601 575
Charakterystyka portfela . . .
z podziatem na rodzaj Srodkow & Gl % Tstycznia % 31 grudnia %
- 2018 2018 2017
(wg wartosci netto)
Leasing samochod6éw osobowych 5131166 36% 4349 988 34% 4 359 502 34%
Leasing transportu ciezkiego 4339003 31% 4189976 32% 4199 488 32%
Leasing nieruchomosci 808 486 6% 907 037 7% 907 037 7%
Leasing maszyn i urzqdzen 3 896 661 27% 3423083 27% 3449728 27%
Razem 14175 316 100% 12 870 084 100% 12 915 755 100%

tgczne rezerwy na nieSciggalne naleznos$ci z tytutu minimalnych optat leasingowych wynosity na dzien
31 grudnia 2018 roku 511.334 tys. z, na dzien 1 stycznia 2018 roku - 471.810 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2017
roku: 503.158 tys. z1).

Roznica pomiedzy kwotami na dzien 1 stycznia 2018 roku a kwotami na dzien 31 grudnia 2017 roku wynika
zujecia wpltywu wdrozenia MSSF 9, w szczeg6lnoSci  uwzglednienia innego ujecia  portfela
zakupionych/utworzonych aktywow finansowych dotknietych utratq wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe
(POCI) oraz dodatkowych odpisow aktualizujgcych warto$¢ naleznosci leasingowych zgodnie z modelem

oczekiwanych strat kredytowych.

W transakcjach leasingu finansowego nie wystepuje niegwarantowana warto$¢ rezydualna przedmiotow
leasingu. Korzystajgcy nabywajg przedmiot leasingu po zakonczeniu umowy w cenie ustalonej na poziomie
nizszym niz warto$¢ rynkowa. Sporadycznie wystepuje gwarancja nabycia przedmiotu leasingu po zakonczeniu

umowy leasingu przez podmioty trzecie.

Noty przedstawione na stronach 10-146 stanowiq integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Charakterystyka portfela leasingowego dla uméw zawartych w roku 2018 2017
Maszyny i urzqdzenia

Cena zakupu 2271922 1970037

Warto$¢ finansowana 1903 102 1639 818

Srednia dtugos¢ kontraktu (w miesigcach) 53 56

Liczba kontraktow (w szt.) 19 194 16135
Samochody osobowe

Cena zakupu 3682924 3052 404

Warto$¢ finansowana 2965 884 2461744

Srednia dtugos¢ kontraktu (w miesigcach) 45 43

Liczba kontraktow (w szt.) 34 340 30 462
Transport ciezki

Cena zakupu 1979 419 2 088 897

Warto$¢ finansowana 1756 313 1865 757

Srednia dtugos¢ kontraktu (w miesigcach) 49 50

Liczba kontraktow (w szt.) 8 865 9 600
Nieruchomosci

Cena zakupu 801 25412

Warto$¢ finansowana 440 17 067

Srednia dtugo$¢ kontraktu (w miesigcach) 120 120

Liczba kontraktow (w szt.) 1 8
Razem 2018 2017
Cena zakupu 7935 066 7136 750
Wartos$¢ finansowana 6625 739 5984 386
Srednia dtugos¢ kontraktu (w miesigcach) 48 49
Liczba kontraktow (w szt.) 62 400 56 205

Niezrealizowane przychody odsetkowe

Umowy zawarte
w 2018 roku - stan
na 31 grudnia 2018

Umowy zawarte
w 2017 roku - stan
na 31 grudnia 2017

1-3 miesigce 60 755 60 538
3 miesiqce - 1 rok 157 356 157 104
1rok -5 lat 304 739 302 241
Powyzej 5 lat 3652 5095
Razem 526 502 524 978

Suma minimalnych optat leasingowych

Umowy zawarte
w 2018 roku - stan
na 31 grudnia 2018

Umowy zawarte
w 2017 roku - stan
na 31 grudnia 2017

1-3 miesigce 443 039 393 371
3 miesiqce - 1 rok 1268 935 1150 064
1rok - 5 lat 4537 063 4031 690
Powyzej 5 lat 92 924 108 438
Razem 6 341 961 5683 563

Noty przedstawione na stronach 10-146 stanowiq integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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18.2. Naleznosci z tytutu leasingu operacyjnego

Nalezno$ci z tytutu leasingu operacyjnego Grupy wyniosty na koniec 2018 roku 14.771 tys. zt (2017: 6.712 tys.
).

Srodki trwate oddane w leasing operacyjny zostaty omoéwione w nocie 20.1. skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.

Umowy leasingu operacyjnego zawierane sq na okres krétszy niz 75% ekonomicznego okresu uzytkowania
sktadnika aktywow finansowych. Biezqgca warto$¢ minimalnych optat leasingowych na moment zawarcia
umowy jest nizsza niz warto$¢ godziwa przedmiotu leasingu. W umowach leasingu operacyjnego nie wystepujq

ptatnosci warunkowe. Umowy nie gwarantujq leasingobiorcy mozliwos$ci wydtuzenia bqdz skrocenia okresu

leasingu.

Noty przedstawione na stronach 10-146 stanowiq integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

92



Grupa Kapitatowa PKO Leasing S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF, za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018 roku

(w tys. zt)
19. Wartosci niematerialne
2018 W > . . . . Oprogramowanie OpIREg T
arto$¢ firmy Relacje z klientami  Prawa autorskie komputerowe komputel.'owe Razem
w budowie

WARTOSC BRUTTO
Stan na 1 stycznia 57 437 64 000 554 62 648 3372 188 011
Zwiekszenia stanu w cigqu roku, w tym: 0 0 0 9266 -265 9001

Zwiekszenie 0 0 0 7876 1125 9001

Przejecie do uzytkowania 0 0 0 1390 -1390 0
Zmniejszenia stanu w ciggu roku 0 0 0 -371 -1926 -2297
Stan na 31 grudnia 57 437 64 000 554 71543 1181 194 715
UMORZENIE
Stan na 1 stycznia 0 2558 451 42 461 0 45 470
?Onz;%rltr?ezig:z%k;ilsn:inistracgjne) 0 > 170 31 10395 ! 16197
Zmniejszenia w ciggu roku 0 0 0 -192 0 -192
Stan na 31 grudnia 0 8328 482 52 664 1 61475
ODPISY AKTUALIZUJACE
Stan na 1 stycznia 0 0 0 0 0
Stan na 31 grudnia 0 0 0 0 0
WARTOSC NETTO 0 0 0 0 0 0
Stan na 1 stycznia 57 437 61442 103 20187 3372 142 541
Stan na 31 grudnia 57 437 55672 72 18 879 1180 133 240

Warto$¢ zobowigzan umownych dotyczqgcych wartosci niematerialnych na dzien 31 grudnia 2018 roku wyniosta 3.851 tys. zt.

Noty przedstawione na stronach 10-146 stanowiq integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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2017 W s . . . : Oprogramowanie Oprogramowanie
arto$¢ firmy Relacje z klientami  Prawa autorskie komputerowe komputefowe Razem
w budowie

WARTOSC BRUTTO
Stan na 1 stycznia 57 437 64 000 554 59 154 778 181923
Zwiekszenia stanu w ciggu roku, w tym: 0 0 4 465 2594 7059

Zwiekszenie 0 0 2420 4639 7059

Przejecie do uzytkowania 0 0 2045 -2 045 0
Zmniejszenia stanu w ciggu roku 0 0 -971 0 -971
Stan na 31 grudnia 57 437 64 000 554 62 648 3372 188 011
UMORZENIE
Stan na 1 stycznia 0 16 404 37529 0 37949
?(gz;(c)')rltngez Okf)fzt(;k;(jjsnliinistrocgjne) 0 2542 4t >875 0 Ba
Zmniejszenia w ciggu roku 0 0 0 -943 0 -943
Stan na 31 grudnia 0 2558 451 42 461 0 45 470
ODPISY AKTUALIZUJACE
Stan na 1 stycznia 0 0 0 0 0 0
Stan na 31 grudnia 0 0 0 0 0 0
WARTOSC NETTO
Stan na 1 stycznia 57 437 63 984 150 21625 778 143974
Stan na 31 grudnia 57 437 61442 103 20187 3372 142 541

Noty przedstawione na stronach 10-146 stanowiq integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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W 2018 roku i 2017 roku nie wystepowaty ograniczenia dotyczqce tytutu prawnego do wartosci niematerialnych

tytutem zabezpieczenia zobowigzan.

Warto$¢ firmy powstata z tytutu nabycia spotki Raiffeisen-Leasing Polska S.A. w dniu 1 grudnia 2016 roku,
zostata ona przypisana do wyodrebnionej ewidencyjnie czesci aktywow Spotki, bedqcych aktywami nabytej
Raiffeisen-Leasing Polska S.A. Test na utrate warto$ci zostat przeprowadzony metodq zdyskontowanych
dywidend z uwzglednieniem wartos$ci rezydualnej, na podstawie 8-letniej prognozy finansowej. Na dzien

bilansowy nie stwierdzono przestanek utraty wartosci tego aktywa.

Relacje z klientami sq ujawnionym zidentyfikowanym aktywem przy rozliczeniu ceny nabycia Raiffeisen-Leasing
Polska S.A. wycenionym odrebnie dla klientow korporacyjnych i detalicznych. Przyjety okres amortyzacji wynosi
20 lat, przy czym profil amortyzacji zbiezny jest z oczekiwanym konsumowaniem korzysci, jakie te relacje

przyniosq w przysztosci, czyli nieliniowo.

Istotng pozycje wartosci niematerialnych stanowi gtéwny system operacyjny. Warto$¢ poczqgtkowa inwestycji
wynosi 12.002 tys. zt, biezqgca warto$¢ inwestycji na dzien 31 grudnia 2018 roku - 2.187 tys. zt, a pozostaty
okres amortyzacji - 2,0 lata. Jezeli okres amortyzacji zostatby skrécony o 1 rok, to biezgca warto$¢ ksiegowa

netto inwestycji wynositaby 1.412 tys. zt.

Noty przedstawione na stronach 10-146 stanowiq integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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20. Rzeczowe aktywa trwate
. - ?udgnki, If)kale Urzqdzenia . .
2018 mflngggg::c' :NuLebpcng;T 1a techniczne Srodki transportu L?‘zz ;mdkl Razem
obiektach ' maszyny

WARTOSC BRUTTO
Stan na 1 stycznia 19 476 1154 32130 485 323 7182 545 265
Zwiekszenia stanu w ciggu roku, w tym: 0 321 1690 330 882 718 333 611

Zwiekszenia bezposrednie 0 321 1690 330 882 718 333 611
Zmniejszenia stanu w ciggu roku -6 500 -7 -176 -127 253 -433 -134 369
Stan na 31 grudnia 12976 1468 33 644 688 952 7467 744 507
UMORZENIE
Stan na 1 stycznia 1417 976 18178 108 569 5868 135 008
Amortyzacja okresu 258 91 5310 68 376 539 74574
Zmniejszenia w ciggu roku -299 -7 -176 -38 091 -429 -39 002
Stan na 31 grudnia 1376 1060 23 312 138 854 5978 170 580
ODPISY AKTUALIZUJACE
Stan na 1 stycznia 0 40 95 4 664 22 4821
Zwiekszenia 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia 0 0 0 -266 0 -266
Stan na 31 grudnia 0 40 95 4398 22 4 555
WARTOSC NETTO
Stan na 1 stycznia 18 059 138 13 857 372 090 1292 405 436
Stan na 31 grudnia 11 600 368 10 237 545 700 1467 569 372

Warto$¢ zobowigzan umownych dotyczqcych rzeczowych aktywoéw trwatych na dzien 31 grudnia 2018 roku wyniosta 32.620 tys. zt, w tym zobowiqgzania do

nabycia srodkow trwatych, ktére stang sie przedmiotami umoéw leasingu operacyjnego, w wysokos$ci 30.825 tys. zt.

W 2018 roku i 2017 roku nie wystepowaty ograniczenia dotyczqce tytutu prawnego do rzeczowych aktywow trwatych tytutem zabezpieczenia zobowigzan.

Noty przedstawione na stronach 10-146 stanowiq integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Budynki, lokale Urzadzenia
Nieruchomosci i ulepszenia a9 < . Inne $rodki
2017 . . techniczne Srodki transportu Razem
inwestycyjne w obcych i maszun trwate
obiektach yny

WARTOSC BRUTTO
Stan na 1 stycznia 19 476 1099 26 827 358 338 7049 412 789
Zwiekszenia stanu w ciggu roku, w tym: 0 55 6 495 194 278 400 201 228

Zwiekszenia bezposrednie 0 55 6012 193 889 400 200 356

Prz.gjque do u;gtk?wonlo z naktadéw lub 0 0 483 389 0 872

zmiana klasyfikagji
Zmniejszenia stanu w ciggu roku 0 0 -1192 -67 293 -267 -68 752
Stan na 31 grudnia 19 476 1154 32130 485 323 7182 545 265
UMORZENIE
Stan na 1 stycznia 1021 883 14 226 85120 5478 106 728
Amortyzacja okresu 396 93 5016 52916 655 59076
Zmniejszenia w ciggu roku 0 0 -1 064 -29 467 -265 -30 796
Stan na 31 grudnia 1417 976 18178 108 569 5 868 135 008
ODPISY AKTUALIZUJACE
Stan na 1 stycznia 0 40 216 4054 22 4332
Zwiekszenia 0 0 0 610 0 610
Zmniejszenia 0 0 -121 0 0 -121
Stan na 31 grudnia 0 40 95 4 664 22 4821
WARTOSC NETTO
Stan na 1 stycznia 18 455 176 12 385 269 164 1549 301 729
Stan na 31 grudnia 18 059 138 13 857 372 090 1292 405 436

Grupa wedtug stanu na 31 grudnia 2018 roku i na 31 grudnia 2017 roku nie jest uzytkownikiem obcych $rodkow trwatych na podstawie leasingu finansowego.

Warto$c¢ bilansowa netto rzeczowych aktywow trwatych oddanych w leasing operacyjny na dzien 31 grudnia 2018 roku wyniosta 542.788 tys. zt, a na 31 grudnia

2017 roku - 384.862 tys. zt (szczegoty dotyczqce tych rzeczowych aktywow trwatych zawiera nota 20.1. skonsolidowanego sprawozdania finansowego).

Noty przedstawione na stronach 10-146 stanowiq integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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20.1. Wartos$¢ srodkéw trwatych oddanych w leasing operacyjny
2018 Nerwhomatel ine  Srodk e
i maszyny

WARTOSC BRUTTO
Stan na 1 stycznia 19476 8969 460 889 489 334
Zwiekszenia stanu w ciggu roku, w tym: 0 0 315197 315 197

Zwiekszenia bezposrednie 0 0 315197 315 197
Zmniejszenia stanu w ciggu roku -6 500 0 -118 792 -125 292
Stan na 31 grudnia 12976 8969 657 294 679 239
UMORZENIE
Stan na 1 stycznia 1417 2995 95 569 99 981
Amortyzacja okresu 258 1750 66 696 68 704
Zmniejszenia w ciggu roku -299 0 -36 260 -36 559
Stan na 31 grudnia 1376 4745 126 005 132126
ODPISY AKTUALIZUJACE
Stan na 1 stycznia 0 4 491 4 491
Zmniejszenia 0 0 -166 -166
Stan na 31 grudnia 0 4 325 4 325
WARTOSC NETTO
Stan na 1 stycznia 18 059 5974 360 829 384 862
Stan na 31 grudnia 11 600 4224 526 964 542 788
31 grudnia 2018
Suma przysztych minimalnych optat z leasingu operacyjnego
po dniu bilansowym Razem
Do 1 roku 81990
Od 1 roku do 5 lat 83 708
Powyzej 5 lat 3143
Razem 168 841

W 2018 roku Grupa osiggneta przychody z nieruchomosci inwestycyjnych w wysokosci 9.214 tys. z, w tym

przychod ze sprzedazy jednej z nieruchomosci 7.800 tys. zt (2017: 2.715 tys. zt), koszty bezposrednie zwigzane

z tq dziatalno$cig wyniosty 7.420 tys. zt, w tym nieumorzona warto$¢ sprzedanej nieruchomosci w wysokosci

6.201 tys. zt (2017: 1.602 tys. z4).

Warto$¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnej o wartosci ksiegowej na dzien 31 grudnia 2018 roku 11.296

tys. zt wynosi 11.600 tys. zt.

Noty przedstawione na stronach 10-146 stanowiq integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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2017 I\!ieruchompéci ltJecmt?giZ:zr::(e] Sl Razem
inwestycyjne i maszyny transportu
WARTOSC BRUTTO
Stan na 1 stycznia 19476 7595 332 287 359 358
Zwiekszenia stanu w ciggu roku, w tym: 0 1374 193 615 194 989
Zwiekszenia bezposrednie 0 891 193 309 194 200
:
Zmniejszenia stanu w ciggu roku 0 0 -65 013 -65 013
Stan na 31 grudnia 19476 8969 460 889 489 334
UMORZENIE
Stan na 1 stycznia 1021 1394 76 194 78 609
Amortyzacja okresu 396 1601 47 664 49 661
Zmniejszenia w ciggu roku 0 0 -28 289 -28 289
Stan na 31 grudnia 1417 2995 95 569 99 981
ODPISY AKTUALIZUJACE
Stan na 1 stycznia 3 882 3 882
Zwiekszenia 609 609
Stan na 31 grudnia 4 491 4 491
WARTOSC NETTO
Stan na 1 stycznia 18 455 6 201 252 211 276 867
Stan na 31 grudnia 18 059 5974 360 829 384 862
31 grudnia 2017
Suma przysztych minimalnych optat z leasingu operacyjnego
po dniu bilansowym R
Do 1 roku 81284
Od 1 roku do 5 lat 147 854
Powyzej 5 lat 125
Razem 229 263

21. NaleznoSci i zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego

31 grudnia 2018

31 grudnia 2017

Nalezny zwrot podatku 1534 420
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego brutto razem 1534 420
Odpisy aktualizujgce 0 0
Podatek dochodowy do zaptaty -57 598 -71 077
Zobowiqzania z tytutu biezqgcego podatku dochodowego brutto razem -57 598 -71 077
Razem -56 064 -70 657

Noty przedstawione na stronach 10-146 stanowiq integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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(w tys. z4)

22. Zapasy
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Inwestycje leasingowe 56 597 128 785
Aktywa poleasingowe 996 4 041
Zapasy brutto razem 57 593 132 826
Odpisy aktualizujgce -461 -178
Zapasy netto 57 132 132 648

Zadna kategoria zapasow nie stanowita zabezpieczenia kredytow lub pozyczek w roku zakonczonym 31 grudnia

2018 roku i w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2017 roku.

23. Pozostate aktywa

31 grudnia 2018

31 grudnia 2017

Aktywa finansowe brutto, w tym:

Naleznosci z tytutu posrednictwa ubezpieczeniowego 14 297 14 990
Naleznosci ze sprzedazy zwindykowanych przedmiotéw leasingu 1349 1500
Naleznosci od EBI z tytutu programu wsparcia MSP 351 1219
Aktywa finansowe brutto razem 15997 17709
Odpisy aktualizujgce 0 0
Aktywa finansowe netto razem 15997 17709
Aktywa niefinansowe brutto, w tym:

Zaliczki na rzecz dostawcow przedmiotow leasingu 68 635 39 350
Rozrachunki publicznoprawne 158 529 128 737
Koszty zaptacone z gory 16934 9 654
Kaucje zaptacone 475 1146
Inne 366 1529
Aktywa niefinansowe brutto razem 244939 180 416
Odpisy aktualizujgce -21198 -21 331
Aktywa niefinansowe netto razem 223 7141 159 085
Razem 239 738 176 794

Kwota pozostatych aktywow, ktorych realizacji lub uregulowania oczekuje sie po uptywie 12 miesiecy, na koniec

2018 roku wynosita 1.732 tys. zt (2017: 819 tys. zh).

W pozycji rozrachunki publicznoprawne wykazane zostaty na dzien 31 grudnia 2018 roku naleznosci z tytutu

podatku od towarow i ustug (158.397 tys. zt) oraz naleznosci z tytutu nadptaty w podatku od $rodkéw transportu

(132 tys. zt); na 31 grudnia 2017 roku - nalezno$ci z tytutu podatku od towaréw i ustug (128.514 tys. zt) oraz

naleznosci z tytutu nadptaty w podatku od $rodkéw transportu (171 tys. zb); nalezno$ci z tytutu optat za

wieczyste uzytkowanie (2 tys. zt) oraz z tytutu ubezpieczen spotecznych (50 tys. zh).

Noty przedstawione na stronach 10-146 stanowiq integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Ponizsze zestawienie przedstawia zmiane stanu odpiséw aktualizujgcych warto$¢ innych aktywow.
Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych warto$¢ innych aktywow 2018 2017
Stan odpisu na dzien 1 stycznia 21331 21 266
Utworzenie odpisow na utrate wartosci 250 84
Wykorzystanie odpisow -306 -3
Odwrdcenie odpisoéw na utrate wartosci =77 -16
Stan odpisu na dziefi 31 grudnia 21198 21 331

Odpis aktualizujgcy warto$¢ pozostatych aktywow na dzien 31 grudnia 2018 roku dotyczy naleznosci Grupy
z tytutu spornej sprawy z tytutu podatku od towardw i ustug w wysokosci 20.811 tys. zt (2017: 21.114 tys. zt)
oraz w kwocie 387 tys. zt innych aktywow (2017: 217 tys. zh).

Sprawa sporna z tytutu podatku od towardw i ustug (VAT)

W nastepstwie niekorzystnego wyroku Naczelnego Sqdu Administracyjnego (NSA) z sierpnia 2016 roku
i oddalenia na jego podstawie przez Wojewddzki Sqd Administracyjny w todzi (WSA) w wyrokach z 2017 roku
wszystkich skarg Jednostki Dominujqcej, nastepcy prawnego spétki PKO Bankowy Leasing Sp. z 0.0., w sprawie
zaliczenia nadptat i zwrotow na poczet zalegtosci w podatku od towaréw i ustug, Grupa na dzien 31 grudnia
2018 roku wykazata naleznosci z tytutu odsetek od zalegtosci podatku VAT w tqcznej kwocie 20.811 tys. zt (2017:

21.114 tys. zt), objete petnym odpisem aktualizujgcym, utworzonym w latach poprzednich.

Naleznosci z tytutu odsetek od zalegtosci VAT, dochodzone przed sqdami administracyjnymi, wynikajq
z postanowien todzkiego Urzedu Skarbowego w todzi w przedmiocie rozliczenia nadptat i zwrotéw VAT za okresy
rozliczeniowe od stycznia 2011 roku do czerwca 2013 roku na poczet zalegtosci podatkowych w podatku VAT,
w ktorych rozliczenia zwrotéw i nadptat podatku VAT na poczet zalegtosci w podatku VAT zostaty dokonane
w dacie ztozenia deklaracji korygujqcych (w grudniu 2014 roku), a nie w dacie zaptaty podatku w wysokosci

wyzszej niz nalezny, jak argumentuje Jednostka Dominujqca.

W 2018 roku Jednostka Dominujgca kontynuowata dziatania odwotawcze od decyzji organéw skarbowych.
Cze$¢ naleznosci w kwocie 303 tys. zt zostata w 2018 roku spisana w zwigzku z prawomocnymi negatywnymi
wyrokami Naczelnego Sqdu Administracyjnego (NSA). Jednostka Dominujgca oczekuje na wyznaczenie terminu

rozprawy przed NSA w pozostatych sprawach.

Noty przedstawione na stronach 10-146 stanowiq integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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24. Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

Kredyty i pozyczki otrzymane, w tym: 16 636 642 14116 469
Zobowiqgzania krotkoterminowe 4809 377 3293151
Zobowiqgzania dtugoterminowe 11 827 265 10 823 318

Razem 16 636 642 14 116 469

Oprocentowanie otrzymanych kredytow ma charakter zmienny i oparte jest na stawkach rynkowych (WIBOR
1M/3M, EURIBOR 1M/3M/6M, LIBOR 1M/3M - w zalezno$ci od waluty zaangazowania) powiekszonych
o marze banku. Grupa finansuje swojq dziatalnos¢ w PKO Banku Polskim S.A. oraz bankach zewnetrznych (spoza

Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego S.A.), w tym w bankach miedzynarodowych.

W celu dopasowania struktury walutowej pasywow i aktywoéw Grupa zacigga kredyty w nastepujgcych
walutach: PLN, EUR, USD.

Kredyty otrzymane z Banku Rozwoju Rady Europy (CEB), Europejskiego Banku Inwestycyjnego (EBI),
Europejskiego Banku Odbudowy i Rozwoju (EBOR) oraz Miedzynarodowej Korporacji Finansowej (IFC)

zabezpieczone sq poprzez gwarancje bankowe wystawione przez PKO Bank Polski S.A.

25. Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

Zobowiqgzania z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych spofki

. 640 855 1261773
sekurytyzacyjnej
Zobowiqgzania z tytutu emisji krotkoterminowych dtuznych papieréw wartosciowych 281 144 186 583
Jednostki Dominujqcej
Zobowiqzania z tytutu emisji dtugoterminowych dtuznych papieréw wartosciowych 73120 146 204
Jednostki Dominujqcej
Razem 995 119 1594 560

Zmiany w warto$ci zobowiqgzan z tytutu emisji dtuznych papierow warto$ciowych przedstawia ponizsza tabela.

W okresie 2018 2017

Stan na poczqgtek okresu 1594 560 1741998
Zwiekszenia z emisji (w cenie nominalnej) 1286 191 1035878
Zmniejszenia z tytutu wykupu -1 882 300 -1 188 591
Zmniejszenia z tytutu sptaty odsetek -1544 -2 363
Zmiana naliczonych odsetek/dyskonta i pozostate -1788 7638
Stan na koniec okresu 995119 1594 560

W ramach Programu obligacji (z limitem 600 mln ztotych) uruchomionego we wspdtpracy z PKO Bankiem
Polskim Grupa emituje krétkoterminowe obligacje dyskontowe oparte o marze oraz stawke referencyjng WIBOR

1M/3M/6M. Obligacje podlegajq wykupowi wedtug wartosci nominalne;.

Warto$¢ godziwa obligacji krotkoterminowych o warto$ci nominalnej 281.700 tys. zt wyliczona na podstawie

zdyskontowanych przeptywow pienieznych na dzien 31 grudnia 2018 roku wynosita 281.144 tys. zt.

Noty przedstawione na stronach 10-146 stanowiq integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Wraz z przejeciem Raiffeisen-Leasing Polska S.A., Grupa przejeta zobowiqzania z tytutu wyemitowanych przez
Raiffeisen-Leasing Polska S.A w dniu 1 czerwca 2016 roku trzyletnich obligacji o warto$ci nominalnej 73.000 tys.
zt. Wyemitowane papiery dtuzne sq obligacjami zwyktymi, niezabezpieczonymi, na okaziciela, o jednostkowe;j
warto$ci nominalnej 100 tys. zt. Oprocentowanie oparte jest na zmiennej stopie WIBOR3M, kupony odsetkowe
wyptacane sq co trzy miesigce. Na dzien 31 grudnia 2018 roku warto$¢ zobowigzan z tytutu emisji tych obligacji

wyniosta 73.120 tys. zt.

W grudniu 2014 roku spotka celowa ROOF Poland Leasing 2014 DAC wyemitowata obligacje na kwote 636 min
zt z pierwotnym maksymalnym terminem wykupu do 2028 roku. W grudniu 2015 roku w zwigzku ze zmiang
programu wyemitowano obligacje na kwote 618 min zt oraz okre$lono nowy maksymalny termin wykupu
wszystkich obligacji w programie do pazdziernika 2025 roku. Zabezpieczenie sptaty obligacji stanowiqg naleznosci
leasingowe bedqce przedmiotem sekurytyzacji. Oprocentowanie obligacji jest zmienne oparte na stopie
WIBOR3M, odsetki sq wyptacane w okresach kwartalnych. Réwniez na bazie kwartalnej obligacje sq
wykupywane, a nastepnie umarzane. Na dzien 31 grudnia 2018 roku warto$¢ zobowiqzan z tytutu emisji tych

obligacji wyniosta 640.855 tys. zt (31 grudnia 2017: 1.261.773 tys zt).

26. Pozostate zobowigzania

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

Zobowiqgzania finansowe brutto, w tym:

Zobowigzania wobec klientow z tytutu kaucji i depozytow 185 270 176 120
Otrzymane zaliczki od klientow 273 640 164 633
Zobowiqzania z tytutu dostaw i ustug 8 056 94 818
Zobowiqzania finansowe brutto razem 466 966 435 571

Zobowigzania niefinansowe brutto, w tym:

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 21 486 19 486
Rezerwa na premie i bonusy 13 086 16 664
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 8477 8 345
Rozrachunki publiczno-prawne 39 671 4114
Przychody pobierane z gory 4582 197
Pozostate 27 555 9991
Zobowiqzania niefinansowe brutto razem 114 857 60 571
Razem 581 823 496 142

Warto$¢ zobowigzan, ktérych realizacji lub uregulowania oczekuje sie po uptywie 12 miesiecy, wyniosta na dzien
31 grudnia 2018 roku 131.802 tys. zt (2017: 142.970 tys. z}).

Noty przedstawione na stronach 10-146 stanowiq integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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26.1. Grupa jako leasingobiorca

W przypadku leasingu operacyjnego, gdzie Grupa jest leasingobiorcq, minimalne przyszte ptatnosci z tytutu

leasingu w ramach niezbywalnych uméw leasingu operacyjnego przedstawiajq sie nastepujqco:

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

Ponizej 1 roku 9574 9174
Od 1 roku do 5 lat 25 321 24 895
Powyzej 5 lat 855 942
Razem 35750 35011

Warto$¢ minimalnych optat leasingowych z tytutu leasingu operacyjnego ujetych jako koszt w okresie
sprawozdawczym wykazane zostaty w nocie 13.2. w pozycji koszty wynajmu powierzchni (w tym powierzchni

biurowych).

Wymienione w tabeli zobowigzania zwigzane sq z zawartymi umowami leasingu operacyjnego budynkéw lub

lokali na potrzeby prowadzonej dziatalno$ci gospodarcze;.

Umowa najmu siedziby Jednostki Dominujqcej w todzi zostata przedtuzona do dnia 29 kwietnia 2023 roku.
Umowa moze zostaC rozwigzania przez obie strony (najemce i wynajmujgcego) z zachowaniem
osiemnastomiesiecznego okresu wypowiedzenia pomiedzy 1 listopada 2018 roku a 31 grudnia 2019 roku dla
powierzchni umiejscowionej na dwoch pietrach oraz z szeSciomiesiecznym okresem wypowiedzenia dla

powierzchni biurowej umiejscowionej na parterze i antresoli (tzw. powierzchnia komercyjna).

Umowa najmu siedziby Centrali Jednostki Dominujgcej w Warszawie na dzien 31 grudnia 2018 roku obowigzuje
przez czas oznaczony, ktéry uptywa z koncem lutego 2023 roku. Umowa moze zosta¢ wypowiedziana

z zachowaniem dwunastomiesiecznego okresu wypowiedzenia.

Umowa najmu centrum procesowego Jednostki Dominujgcej w Ostrotece, ul. 11 listopada, obowiqzuje przez czas
oznaczony, ktéry wuptywa z konAcem czerwca 2021 roku. Umowa moze zosta¢ wypowiedziana

z dziesieciomiesiecznym okresem wypowiedzenia.

Umowa najmu centrum procesowego Jednostki Dominujgcej w Ostrotece, ul. Dzieci Polskich, obowiqzuje przez

czas oznaczony, ktéry uptywa z koncem kwietnia 2023 roku.

Umowy najmu pozostatych lokali sq zwykle zawarte na czas nieokreslony. Dla uméw zawartych na czas
nieokreslony przyszte minimalne optaty leasingowe ustalono w oparciu o okres wypowiedzenia wynikajgcy
z umowy. Okres wypowiedzenia wynosi od 1 do 6 miesiecy. Umowy najmu zawierane sq zaréwno w ztotych, jak

i w walutach obcych. Platnosci dokonywane sq w ztotych niezaleznie od waluty umowy.

Noty przedstawione na stronach 10-146 stanowiq integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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27. Rezerwy
Utworzenie Odwrdcenie  Wuykorzystanie
Stan na . Stan na
2018 . rezerwy lub rezerwy lub rezerwy lub Inne zmiany .
1 stycznia . . . 31 grudnia
odpisu odpisu odpisu
Rezerwy na sprawy 1521 222 -345 -57 0 1341
sporne
Rezerwa na odprawy 222 34 6 19 48 279
emerytalne i rentowe
Razem 1743 256 -351 -76 48 1620
Utworzenie Odwrdcenie  Wuykorzystanie
Stan na . Stan na
2017 n rezerwy lub rezerwy lub rezerwy lub Inne zmiany n
1 stycznia . . . 31 grudnia
odpisu odpisu odpisu
Rezerwy na sprawy 1264 285 0 -28 0 1521
sporne
Rezerwa na nagrody 4 0 i 0 0 0
jubileuszowe
Rezerwa na odprawy 363 22 -133 -30 0 222
emerytalne i rentowe
Razem 1631 307 -137 -58 0 1743

Na dzien 31 grudnia 2018 roku dtugoterminowa cze$¢ rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe wyniosta
231 tys. z (2017: 187 tys. z}).

28. Kapitaty

Warto$¢ kapitatu akcyjnego Jednostki Dominujgcej na dzien 31 grudnia 2018 roku wynosita 174.057 tys. zt
W trakcie 2018 i 2017 roku nie byto zmian w wartos$ci kapitatu akcyjnego oraz w liczbie wyemitowanych akgji.
Wszystkie wyemitowane akcje o warto$ci nominalnej 10 zt kazda w liczbie 17.405.690 szt. sq w petni optacone.
Wszystkie akcje majq takie same prawa gtosu. Akcjonariuszem, posiadajgcym 100% kapitatu zaktadowego

Jednostki Dominujqcej, jest Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A.

Kapitat zapasowy 2018 2017
Kapitat zapasowy z zyskéw netto z lat ubiegtych 58 411 179 411
Stan na 31 grudnia 58 411 179 411

Kapitat zapasowy powstat z odpiséw z zyskéw generowanych przez Jednostke Dominujqcq w poprzednich latach

obrotowych.

Kapitat zapasowy 2018 2017

Stan na 1 stycznia 179 411 146 860
Przeniesienie z zyskow lat ubiegtych/pokrycie straty lat ubieghych 0 32 551
Przeniesienie na fundusz (kapitat) rezerwowy -121 000 0
Stan na 31 grudnia 58 411 179 411

Noty przedstawione na stronach 10-146 stanowiq integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Jednostki Dominujgcej w dniu 31 sierpnia 2018 roku podjeto uchwate

o utworzeniu funduszu rezerwowego (kapitatu rezerwowego) z przeznaczeniem na wyptate dywidendy, w tym

zaliczki na poczet dywidendy, dywidendy z zyskow lat ubiegtych (zalegtej dywidendy) lub z przeznaczeniem na

pokrycie straty lub podwyzszenie kapitatu zaktadowego ze $rodkéow Jednostki Dominujgcej. Jednoczes$nie

postanowiono przenie$¢ cze$¢ kapitatu zapasowego w kwocie 121.000 tys. zt, utworzonego z zyskow lat

ubiegtych, na fundusz rezerwowy (kapitat rezerwowy).

Kapitat rezerwowy 2018 2017

Stan na 1 stycznia 0 0
Przeniesienie na fundusz (kapitat) rezerwowy czesci kapitatu zapasowego 121 000 0
Zaliczka na poczet dywidendy z kapitatu rezerwowego -50 000 0
Stan na 31 grudnia 71 000 0

W dniu 28 wrze$nia 2018 roku Zarzqd Jednostki Dominujgcej podjgt uchwate o wyptacie akcjonariuszowi

Jednostki Dominujqcej zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 2018 w wysokosci 50.000 tys. zt. Zaliczka

obejmowata kwote kapitatu rezerwowego, utworzonego z zyskow lat ubiegtych, w wytqczeniem biezqcego zysku

z roku 2018.
Pozostate kapitaty 2018 2017
Z potqczenia/przejecia spotek -32 880 -32 880
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych (w tym: zyski nieprzeznaczone na kapitat

. LY -2 003 -68 114
zapasowy Jednostki Dominujgce;j)
Inne dochody catkowite -304 -176
Zmiany wynikajgce z wdrozenia MSSF 9 (por. nota 3.1.) -38 432 0
Stan na 31 grudnia -73 619 -101 170

Na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku na pozycje Pozostate kapitaty z przejecia

spotek w tqcznej kwocie (-) 32.880 tys. zt sktadajq sie:

e rozliczenie nabycia spotki PKO BP Faktoring S.A. (obecnie PKO Faktoring S.A.) w wysokosci (-) 4.862 tys. zt

oraz

e rozliczenie nabycia spétki PKO Leasing PRO, gdzie Jednostka Dominujgca na dzien 30 wrze$nia 2014 roku,

tj. na dzien potqczenia prawnego z PKO Leasing PRO, ujeta w ksiegach w tej pozycji warto$¢ firmy powstatq

na moment nabycia przez PKO Bank Polski spotki PKO Leasing PRO. Warto$¢ ta zostata dodatkowo

skorygowana o czeSciowe rozliczenie korekt do warto$ci godziwej aktywow netto PKO Leasing PRO

w okresie od dnia 1 kwietnia do 30 wrze$nia 2014 roku. Kwota pozostatych kapitatow po korekcie wyniosta

28.018 tys. zt.

Noty przedstawione na stronach 10-146 stanowiq integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Inne dochody catkowite 2018 2017
Inne dochody catkowite na poczqtek okresu (przed podatkiem) -203 -46
Zyski odniesione na inne dochody catkowite w okresie 2031 646
Kwota przeniesiona w okresie z innych dochodéw catkowitych do rachunku zyskéow 9227 803
i strat, w tym:
- koszty z tytutu odsetek -2227 -803
Razem pgzosta’fe dochpdg wykazane w_skonsolidowangm sprawozdaniu 196 157
z catkowitych dochodow (przed podatkiem)
Inne dochody catkowite przejete w wyniku potgczenia jednostek (przed podatkiem) 0 0
Razem wptywy na inne dochody catkowite w okresie (przed podatkiem) -196 -157
Razem inne dochody catkowite na koniec okresu (przed podatkiem) -399 -203
Efekt podatkowy 95 27
Inne dochody catkowite na koniec okresu (netto) -304 -176
Nieefektywna czes$¢ zabezpieczenia przeptywow pienieznych rozpoznana w rachunku 333 331

zyskow i strat

Kwota pozostatych catkowitych dochoddéw wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych

dochodow po uwzglednieniu podatku wyniosta w 2018 roku (-)128 tys. zt, w 2017 roku - (-)165 tys. zt.

Wuynik finansowy podlegat podziatowi zgodnie ponizszq tabelq:

Wuynik finansowy roku biezqcego 2018 2017

Stan na 1 stycznia 77213 18 598
Zysk netto za rok biezqcy przypadajqcy na akcjonariuszy Jednostki Dominujqcej 114 224 77213
Przeniesienie na pozostate kapitaty (wynik finansowy z lat ubiegtych) -66 111 -51 149
Przeniesienie na kapitat zapasowy 0 32 551
Dywidendy wyptacone -11102 0
Stan na 31 grudnia 114 224 77213

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Jednostki Dominujgcej w dniu 6 czerwca 2018 roku podjeto uchwate
0 przeznaczeniu catosci zysku netto Jednostki Dominujgcej z 2017 roku w wysokosci 11.102 tys. zt na wyptate

dywidendy akcjonariuszowi.

Dywidendy

2018 2017
Dywidendy wyptacone przez Jednostke Dominujgcq 61102 0
(w tym kwota zaliczkowo wyptacona w trakcie biezqcego okresu)
llos¢ akcji 17 405 690 17 405 690
Oywidenda i zaliczki na poczet dywidendy wyptacone przypadajgce na 1 akcje 351 0.00
(w ztotych) ’ ’

Zarzqd Jednostki Dominujqcej zarekomenduje Radzie Nadzorczej przeznaczenie czeSci wyniku finansowego

Jednostki Dominujgcej za 2018 rok w wysokosci 118.349 tys. zt na wyptate dywidendy na rzecz akcjonariusza.

Noty przedstawione na stronach 10-146 stanowiq integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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2018
Dywidendy zaproponowane do wyptaty przez Jednostke Dominujqcq z zysku roku 2018 118 349
(w kwocie nie sq uwzglednione zaliczki na poczet dywidendy wyptacone w trakcie biezgcego okresu)
llo$¢ akgiji 17 405 690
Dywidenda zaproponowana do wyptaty przypadajgca na 1 akcje (w ztotych) 6,30

29. Aktywa i zobowigzania warunkowe

Warto$¢ otrzymanych zobowigzan finansowych (niewykorzystanych linii kredytowych) i gwarancyjnych
(zwigzanych z zobowigzaniami Grupy wobec podmiotow trzecich wynikajgcych przede wszystkim z zawartych

umow kredytu oraz umoéw najmu) zaprezentowano ponizej.

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

Otrzymane zobowiqgzania finansowe 1512 418 2 715 400
Otrzymane zobowigzania gwarancyjne 2936 722 2745390
Razem 4 449 140 5460 790

Ponizsza tabela przedstawia wynikajgcq z zawartych uméw warto$¢ zobowigzan warunkowych:

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

Udzielone zobowigzania finansowe

Zobowiqgzania do udzielenia pozyczki/przekazania aktywow w leasing finansowy 280016 182115
Kwota przyznanych limitéw faktoringowych do wykorzystania 1272312 938 688
Razem udzielone zobowiqgzania finansowe, w tym: 1552 328 1120 803

Z pierwotnym terminem zapadalnosci do 1 roku 1552 328 1120803

Wszystkie zobowigzania Grupy do udzielenia pozyczki/przekazania aktywow w leasing finansowy/faktoringu
majq charakter warunkowy. Szczegétowy opis ryzyk zwigzanych z zobowigzaniami pozabilansowymi zostat

przedstawiony w notach dotyczqcych ryzyka.

Sprawy sporne

tqczna warto$¢ przedmiotu sporu spraw sqdowych, w ktorych Grupa wystepowata w roli pozwanego, wynosita
na dzien 31 grudnia 2018 roku 3.888 tys. zt. Grupa utworzyta rezerwy w przypadkach, gdzie wedtug szacunkéw
Grupy prawdopodobienstwo konieczno$ci wyptywu $rodkéw zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne jest
wieksze niz 50%. Rezerwe utworzono w wysokosci przewidywanej kwoty zobowigzania. Na dzien 31 grudnia
2018 roku rezerwy na roszczenia prawne, w ktorych Grupa wystepowata w roli pozwanego, wyniosty
1.341 tys. z+ (2017: 1.521 tys. z4).

Polskie przepisy podatkowe podlegajqg interpretacjom oraz zmianom, stqd istnieje teoretyczna mozliwos¢, iz
interpretacja tych przepiséw przez wtadze skarbowe moze byc¢ inna niz zastosowana przez Grupe, co moze

skutkowa¢ dgzeniem organow podatkowych do ustalenia innego wymiaru podatku od tego, ktory zostat

Noty przedstawione na stronach 10-146 stanowiq integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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zaptacony przez Grupe. Zgodnie z art. 70 § 1 Ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku Ordynacja podatkowa rok
podatkowy moze podlega¢ badaniu przez witadze skarbowe w ciggu 5 lat od konca roku kalendarzowego,
w ktorym uptyngt termin ptatnosci podatku. W ocenie Zarzqdu jednostki Dominujgcej ryzyko wyptywu Srodkow

z tego tytutu nie jest istotne.

30. Sekurytyzacja portfela leasingowego Grupy

Grupa kontynuowata w 2018 roku rozpoczety w grudniu 2014 roku przez Raiffeisen-Leasing Polska S.A. program
sekurytyzacji naleznosci Grupy z tytutu leasingu finansowego. Do dnia 31 grudnia 2017 roku Grupa mogta
sprzedawa¢ niewymagalne na dzien sprzedazy wierzytelnosci wynikajgce z umoéw leasingowych do tqcznej
wartosci 1.475 min zt. Nabywcq sekurytyzowanych wierzytelnosci leasingowych jest ROOF Poland Leasing 2014
DAC, spotka celowa z siedzibg w Irlandii. Nabyte przez spotke celowq wierzytelnosci zostaty sfinansowane
emisjq papier6w warto$ciowych, o ktérych mowa w nocie 25. W 2018 roku program sekurytyzacji wszedt w faze
amortyzacji. Od 1 stycznia 2018 roku Grupa nie dokonuje juz sprzedazy nowych wierzytelnosci leasingowych
w ramach tego programu. Celem i korzy$ciq transakcji sprzedazy wierzytelnosci do spotki celowej byto

pozyskanie zrodet dtugoterminowego finansowania i ich dywersyfikacja.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku warto$¢ aktywédw sekurytyzowanych w ramach tego programu wyniosta
688.410 tys. zt (2017: 1.381.287 tys. zt). Sekurytyzowane wierzytelnosci leasingowe prezentowane sq
w aktywach Grupy z uwagi na niespetnienie warunkow wytqgczenia sktadnika aktywow ze skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacji finansowej. W szczeg6lnosci Grupa nie ma obowigzku wyptaty kwot ostatecznym
odbiorcom, dopoki nie otrzyma odpowiadajgcych im kwot od leasingobiorcéw. Dodatkowo nie jest spetniony

warunek niezwtocznego przekazywania przeptywow pienieznych ze sktadnika sekurytyzowanych aktywoéw.

Wartosci bilansowe aktywéw finansowych objetych sekurytyzacjq zaprezentowano w ponizszej tabeli:

Wartos¢ transakgji Kwota ryzyka pozostajgca

w Grupie
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2018 2017 2018 2017
Wartos¢ bilansowa aktywow - naleznosci 688 410 1381287 688 410 1381287

z tytutu leasingu finansowego

Warto$¢ bilansowa aktywow - $rodki na

rachunkach biezqcych o ograniczonej 193 545 134 269 193 545 134 269
mozliwo$ci dysponowania

Warto$¢ bilansowa zobowiqzan z tytutu emisji
papieréw wartos$ciowych

Pozycja netto 240 760 253 783 240 760 253783

-641 195 -1261773 -641 195 -1261773

Noty przedstawione na stronach 10-146 stanowiq integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

109



Grupa Kapitatowa PKO Leasing S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF, za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018 roku
(w tys. z4)

31. Aktywa, na ktérych ustanowiono zabezpieczenia lub o ograniczone;j
mozliwo$ci dysponowania

W tabeli ponizej zaprezentowano informacje na temat aktywoéw finansowych zastawionych lub o ograniczonej

mozliwosci dysponowania.

Aktywa o ograniczonej mozliwos$ci dysponowania 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 195 689 134 269
Nalezno$ci z tytutu leasingu, pozyczek oraz faktoringu 688 410 1500 287

Naleznos$ci stanowigce zabezpieczenie otrzymanych kredytow 0 119 000

Nalezno$ci stanowigce zabezpieczenie wyemitowanych dtuznych

papieréw wartosciowych 688 410 1381287

Zabezpieczeniem zobowiqzan z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych w ramach programu
sekurytyzacji aktywow sq w 100% naleznosci stanowigce przedmiot sekurytyzacji. Wraz ze zmniejszaniem sie

zobowigzan z tego tytutu zmniejsza sie poziom ustanowionych zabezpieczen.

32. Informacje uzupetniajgce do skonsolidowanego sprawozdania
z przeptywow pienieznych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Srodki pieniezne w kasie 0 13
Srodki na rachunkach biezgcych 212 898 152 357
Lokaty w bankach 16 833 57278
Srodki pieniezne w drodze 0 36

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty prezentowane

. : PRI 229 731 209 684
w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow pienieznych

Wartos¢ $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw o ograniczonej mozliwos$ci dysponowania wyniosta na dzien
31 grudnia 2018 roku 195.689 tys. zt (2017: 134.269 tys. z}). Dotyczq one:

e $rodkow na rachunkach bankowych VAT w wysokos$ci 2.144 tys. zt, co zwigzane sq z wprowadzeniem do
polskiego prawa podatkowego dotyczqcego podatku od towaréw i ustug mechanizmu podzielonej ptatnosci

(ang. split payment) (2017: 0 tys. zt)

e $rodkoéw na rachunkach bankowych spotki ROOF Poland Leasing 2014 DAC w wysokosci 193.545 tys. zi,
co zwigzane jest z mechanizmami zabezpieczajqcymi okreslonymi w programie sekurytyzacji wierzytelnosci

leasingowych (2017: 134.269 tys. z4).

Pozycja niezrealizowane kursowe dodatnie/(ujemne) odnosi sie do réznic kursowych od zobowiqzan z tytutu

kredytow.

Pozostate pozycje niepieniezne dotyczq zmiany odpiséw aktualizujgcych warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych.

Noty przedstawione na stronach 10-146 stanowiq integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Pozycja Inne korekty odnosi sie do zmian w warto$ci rzeczowych aktywow trwatych oddanych w leasing
operacyjny, w tym wydatki na nabycie i warto$¢ zlikwidowanych przedmiotow oddanych w leasing operacyjny,

amortyzacja przedmiotow w leasingu operacyjnym oraz do pozostatych zmian w kapitatach wtasnych.

Inne korekty 2018 2017

Wydatki z tytutu nabycia sktadnikoéw rzeczowych aktywow trwatych

. ! -315 197 -194 200
oddanych w leasing operacyjny
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych w leasingu operacyjnym 68 704 49 661
Zmniejszeqie stanu rzgczowgph gktgyyow trwatych w leasingu operacyjnym 38 733 36 724
na skutek ich sprzedazy lub likwidagji
Zmiana z tytutu wdrozenia MSSF9 odniesiona na pozostate kapitaty -38 432 0
Pozostate korekty -128 -1 037
Razem -196 320 -108 852

33. Wuynik na instrumentach finansowych

Wuynik dotyczqcy naleznosci z tytutu leasingu, pozyczek oraz faktoringu oraz $rodkéw na rachunkach

bankowych i ich ekwiwalentach

2018 2017
Ca’rkowite; przgchpdg odsetkowe dotgczch oktgwéw finansowych niewycenianych 679 432 616 882
do warto$ci godziwej przez rachunek zyskoéw i strat
Catkowite przychody prowizyjne dotyczqce aktywdw finansowych niewycenianych 54507 56051

do warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat

Razem 733939 672 933

W tym: przychody odsetkowe dotyczqce aktywow finansowych wycenianych

733939 672933
wedtug zamortyzowanego kosztu

Wuynik dotyczqgcy zobowigzan finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu

2018 2017
Catkowite koszty odsetkowe dotyczgce zobowiqzan finansowych wycenianych 350 548 326 775
wedtug zamortyzowanego kosztu
Razem -350 548 -326 775

34. Warto$¢ godziwa aktywow i zobowiqzan finansowych

Metody ustalania warto$ci godziwej poszczegdlnych sktadnikéw aktywow izobowigzan finansowych
wycenianych do wartosci godziwej wraz z przypisanymi do nich modelami wyceny mozna zaklasyfikowa¢ do
trzech gtéwnych kategorii:

e Kategoria | - aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane bezpos$rednio w oparciu o ceny notowane na
aktywnym rynku lub techniki wyceny bazujqce tylko i wytqcznie na informacjach rynkowych. Wycena
mark-to-market stosowana gtéwnie w odniesieniu do notowanych papierow warto$ciowych.

e Kategoria Il - aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w oparciu o techniki wyceny bazujgce na

zatozeniach wykorzystujgcych obserwacje rynkowe lub informacje pochodzqce z aktywnego rynku.

Noty przedstawione na stronach 10-146 stanowiq integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Wycena mark-to-model z parametryzacjq modeli wytqcznie na podstawie notowan z aktywnego rynku
dla danego typu instrumentu. W oparciu o tego typu modele wyceniana jest wiekszo$¢ instrumentow
pochodnych, w tym transakcje terminowe na papiery wartosciowe, nieptynne papiery skarbowe lub
papiery emitowane przez bank centralny oraz nienotowane dtuzne papiery korporacyjne i komunalne
papiery wartosciowe, dla ktérych do wyceny pobierane sq dane z aktywnego rynku.

Kategoria Ill - aktywa i zobowiqzania finansowe wyceniane w oparciu o powszechnie stosowane przez
uczestnikow rynku techniki wyceny, ktorych zatozenia nie bazujq na informacji pochodzqcej
z aktywnego rynku. Wycena mark-to-model z cze$ciowq parametryzacjq modelu na podstawie
estymowanych czynnikow ryzyka. Metoda ta dotyczy nieliniowych instrumentéw pochodnych
zawieranych na nieaktywnym rynku, nienotowanych dtuznych papieréw korporacyjnych, ktére nie
spetniajq warunkéw pozwalajgcych na zaliczenie ich do kategorii Il, a takze instrumentow pochodnych,

dla ktérych dokonano korekty wartosci godziwej o odpisy z tytutu ryzyka kredytowego.

Podziat instrumentéw finansowych ujmowanych w warto$ci godziwej na opisane powyzej kategorie prezentuje

ponizsza tabela.

Wyszczegdlnienie pozycji

31 grudnia 2018

31 grudnia 2017

Kategoria |

Razem aktywa 0 0
Razem zobowiqzania 0 0
Kategoria Il

Pochodne instrumenty finansowe (aktywa) 1875 927
Razem aktywa 1875 927
Pochodne instrumenty finansowe (zobowigzania) 1460 1004
Razem zobowiqzania 1460 1004
Kategoria Ill

Razem aktywa 0 0
Razem zobowiqzania 0 0
Razem wszystkie kategorie - aktywa 1875 927
Razem wszystkie kategorie - zobowigzania 1460 1004

Ponizej zaprezentowano gtoéwne zatozenia i metody wykorzystane przez Grupe podczas okre$lania wartosci

godziwej instrumentow finansowych nieujmowanych w wartosci godziwej w skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym:

 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty: sq oprocentowane wg zmiennej stopy procentowej i przeszacowywane

w okresach ponizej roku. W zwigzku z tym ich warto$¢ godziwa jest zblizona do warto$ci bilansowe;j.

e Naleznos$ci z tytutu leasingu, pozyczek oraz faktoringu: warto$¢ godziwa nalezno$ci z tytutu leasingu,

pozyczek oraz faktoringu zostata oszacowana przy zastosowaniu modelu opartego o kontraktowq warto$¢

biezqcq przysztych przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu biezgcych stop procentowych

uwzgledniajgcych marze na ryzyko kredytowe. Marze uwzglednione zostaty przy zachowaniu podziatu na

gtobwne grupy produktowe, tj. naleznos$ci z tytutu leasingu finansowego o zmiennej stopie procentowe;j,

Noty przedstawione na stronach 10-146 stanowiq integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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naleznosci z tytutu leasingu finansowego o statej stopie procentowej, nalezno$ci z uméw leasingu
finansowego nieruchomosci. Model zastosowany do wyznaczenia warto$ci godziwej naleznosci z tytutu
leasingu, pozyczek oraz faktoringu wykorzystuje techniki wyceny oparte na parametrach niepochodzqgcych
z rynku, w zwigzku z tym zaliczany jest do trzeciej kategorii wyceny.

e Zobowigzania finansowe: zaprezentowane w tej pozycji instrumenty finansowe to kredyty otrzymane od
bankéw, zobowiqgzania z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych. Warto$¢ godziwa dla zobowigzan
finansowych o statej stopie procentowej powyzej 1 roku opiera sie na zdyskontowanych przeptywach
pienieznych z tytutu kapitatu i odsetek przy zastosowaniu czynnika dyskontujgcego wyliczonego w oparciu
o krzywq zerokuponowq. Grupa przyjeta, ze warto$¢ godziwa dla powyzszych instrumentéw o zmienne;j

stopie procentowej lub o statej stopie procentowej, ale ponizej 1 roku jest rowna ich wartos$ci bilansowe;j.

Ponizej przedstawiono warto$¢ ksiegowq i godziwg tych aktywow i zobowigzan finansowych, ktére nie zostaty

wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug ich warto$ci godziwe;.

Noty przedstawione na stronach 10-146 stanowiq integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Wuyszczegdlnienie pozycji 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Warto$¢ Wartos¢ . Kategoria  Kategoria  Wartos$¢ Wartos¢ . Kategoria  Kategoria
ksi . Kategoria | . . Kategoria |
siegowa  godziwa Il 1l ksiegowa  godziwa Il 1l
Aktywa
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 229 731 229 731 0 0 229 731 209 684 209 684 0 0 209 684
Naleznosci z tytuty leasingu i pozyczek oraz ¢ 545 956 16 537 988 0 0 16531988 14752945 14785616 0 0 14785616
faktoringu, w tym:
Naleznosci z tytutu leasingu i pozyczek
oraz faktoringu, dotyczqce finansowania 15 784 467 15 814 212 0 0 15814212 13861186 13931405 0 0 13931405
ruchomosci
Naleznosci z tytutu leasingu i pozyczek
oraz faktoringu, dotyczqce finansowania 717 789 717776 0 0 717776 891759 854 211 0 0 854 211
nieruchomosci
Pozostate aktywa finansowe 15997 15997 0 0 15997 17 709 17 709 0 0 17 709
Wyszczegdlnienie pozycji 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Wartos¢ Wartos¢ . Kategoria  Kategoria  Wartos$¢ Wartos¢ . Kategoria  Kategoria
ksi . Kategoria | h n Kategoria |
siegowa  godziwa 1l 11l ksiegowa  godziwa 1l 11l
Zobowiqgzania
Zobowiqzania z tytutu kredytow i pozyczek 16 636 642 16 636 642 0 0 16636642 14116469 14 116 469 0 0 14116 469
Zobowiqzania z tytutu emisji dhuznych 995119 995119 0 0 995119 1594560 1594560 0 0 1594560
papieréw wartoéciowych
Pozostate zobowigzania finansowe 466 966 466 966 0 0 466 966 435 571 435 571 0 0 435571
Pozabilansowe zobowiqzania o charakterze 4 559 398 557 38 0 0 1552328 1120803 1120803 0 0 1120803

finansowym

Noty przedstawione na stronach 10-146 stanowiq integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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35. Kompensowanie aktywow finansowych i zobowiqgzan finansowych

Kompensowanie sktadnika aktywow i zobowiqzan finansowych jest dokonywane tylko w przypadku, gdy Grupa

posiada wazny tytut prawny do przeprowadzenia kompensaty, a rozliczenie ma zosta¢ przeprowadzone w kwocie

netto lub realizacja sktadnika aktywow i zobowigzan nastepuje jednoczesnie.

Ponizsze zestawienia prezentujq aktywa finansowe i zobowiqzania finansowe, ktére zostaty skompensowane

i zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w kwocie netto.

Kwoty netto aktywow

Powigzane kwoty
niekompensowane

Kwoty brutto finansowych w sprawozdaniu z sytuacji
31 grudnia 2018 uznanych Kwota prezentowanych finansowej Kwota
aktywéw kompensaty  w skonsolidowanym Otrzumane netto
finansowych sprawozdaniu Instrumenty zabez %eczenia
z sytuacji finansowej finansowe >Zpiec
pieniezne
AKTYWA FINANSOWE
Aktywa finansowe wyceniane
wedtug W(]FtOS,CI godziwej przez 1875 0 1875 0 0 1875
rachunek zyskow lub strat -
Pochodne instrumenty finansowe
Razem 1875 0 1875 0 0 1875
Powigzane kwoty
Kwoty netto niekompensowane
Kwoty brutto zobowiqzafi w skonsolidowanym
. uznanych Kwota LI T h sprawozdaniu z sytuacji Kwota
31 grudnia 2018 zobowiqzah  kompensaty prezentowanyc finansowej netto
w skonsolidowanym .
finansowych . Ztozone
sprawozdaniu Instrumenty zabezpieczenia
z sytuacji finansowej finansowe >Zpiec
pieniezne
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
Zobowigzania wyceniane wedtug
WOFt’OSCI godziwej przez rachunek 1460 0 1460 0 0 1460
zyskow lub strat - Pochodne
instrumenty finansowe
Razem 1460 0 1460 0 0 1460
Powigzane kwoty
Kwoty netto aktywow niekompgnsowane
Kwoty brutto finansowych w skonsolidowanym
31 arudnia 2017 uznanych Kwota prezentowanych sprawozdaniu z sytuacji Kwota
9 aktywow kompensaty  w skonsolidowanym finansowej netto
finansowych sprawozdaniu Otrzymane
0 . Instrumenty : q
z sytuacji finansowej finansowe zabezpieczenia
pieniezne
AKTYWA FINANSOWE
Aktywa finansowe wyceniane
wedtug W(]FtOSfZI godziwej przez 927 0 927 0 0 927
rachunek zyskow lub strat -
Pochodne instrumenty finansowe
Razem 927 0 927 0 0 927

Noty przedstawione na stronach 10-146 stanowiq integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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(w tys. zt)
Powigzane kwoty
Kwoty netto nickompensowane
Kwoty zobowiqzan w skonsolidowanym
i brutto ) Kwota finansowych ) sprawozdaniu z sytuacji Kwota
31 grudnia 2017 uznanych kompensaty prezentowanyc finansowej netto
zobowiqzan w skonsolidowanym Ztoione
finansowych sprawozdaniu Instrument zabezpieczenia
z sytuacji finansowej y finansowe pieI:]ieine
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
Zobowigzania wyceniane wedtug
warto$ci godziwej przez rachunek
zyskow lub strat - Pochodne 1004 0 1004 0 0 1004
instrumenty finansowe
Razem 1004 0 1004 0 0 1004

36. Transakcje z jednostkami powigzanymi
Jednostki powigzane z Grupq to:

e jednostka dominujgca - Powszechna Kasa Oszczednos$ci Bank Polski S.A. (PKO Bank Polski lub PKO BP),

bedqca jednostkq dominujgcqg najwyzszego szczebla,

e cztonkowie kluczowego personelu Grupy oraz kluczowego personelu jednostek dominujgcych oraz

osoby z nimi powigzane,

e pozostate jednostki - pozostate jednostki powigzane nalezqce do Grupy Kapitatowej Powszechnej Kasy
Oszczednos$ci Banku Polskiego S.A, w tym: PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A,
PKO Towarzystwo Ubezpieczen S.A., PKO Zycie Towarzystwo Ubezpieczen S.A., PKO BP Finat Sp. z 0.0,
PKO BP Bankowy Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A, PKO Bank Hipoteczny S.A,
Qualia Sp. z 0.0., Qualia Development sp. z 0.0., ZenCard Sp. z 0.0., Bankowe Towarzystwo Kapitatowe
SA

Do cztonkéw kluczowego personelu Grupy zalicza sie cztonkéw Zarzqdu Jednostki Dominujqcej oraz cztonkow
Rady Nadzorczej Jednostki Dominujqgcej, ktérych liste zaprezentowano w nocie 1. skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. W 2018 roku iw 2017 roku nie wystgpity transakcje z cztonkami kluczowego
personelu jednostki dominujgcej wobec Grupy ani inne transakcje z osobami powigzanymi z cztonkami

kluczowego personelu Grupy lub jednostki dominujqcej wobec Grupy, poza zaprezentowanymi ponizej.

Transakcje z jednostkqg dominujgcq bedqcq bankiem obejmowaty transakcje majgce na celu zapewnienie
finansowania dziatalnosci Grupy (gtownie kredyty otrzymane), zagwarantowanie wywigzania sie Grupy
z zobowigzan z tytutu otrzymanych kredytow oraz zawartych uméw najmu, domkniecie otwartych pozycji na
operacjach instrumentami pochodnymi oraz zapewnienie Grupie obstugi bankowej. W rachunku zyskow i strat
skutkowato to powstaniem kosztow odsetkowych i prowizyjnych oraz przychodéw odsetkowych. Grupa

Swiadczy na rzecz jednostki dominujgcej przede wszystkim ustugi leasingu operacyjnego.

Noty przedstawione na stronach 10-146 stanowiq integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Na rzecz pozostatych jednostek powigzanych Grupa $wiadczy ustugi leasingu operacyjnego i finansowego.
Grupa korzysta z ustug ubezpieczenia $wiadczonych przez podmioty z Grupy PKO BP, w tym ubezpieczen
zwiqzanych z umowgq leasingu lub przedmiotami leasingu. Transakcje zostaty zawarte na warunkach

nieodbiegajgcych od warunkéw rynkowych.

Koszty rozliczen z cztonkami kluczowego personelu Grupy za rok obrotowy dotyczqg wynagrodzen dla tego

personelu, wyptacone w okresie objetym niniejszym skonsolidowane sprawozdaniem finansowym.

Wynagrodzenie cztonkéw kluczowego personelu Grupy 2018 2017
Wynagrodzenie krétkoterminowe Zarzqdu Jednostki Dominujqcej

) 3215 4200
(wynagrodzenie podstawowe)
Wynagrodzenie wyptacone w zwiqzku z rozwigzaniem stosunku pracy 126 586
Wynagrodzenie zmienne cztonkéw Zarzqdu Jednostki Dominujqcej 2181 971
Razem 5522 5757

Zmienne sktadniki wynagrodzen cztonkéw kluczowego personelu Grupy

Zmienne sktadniki wynagrodzen przyznawane sq w formie:
e nieodroczonej (w pierwszym roku po roku kalendarzowym stanowigcym okres oceny),
e odroczonej (na kolejne trzy lata po pierwszym roku po okresie oceny),

przy czym zaréwno wynagrodzenie nieodroczone, jak i odroczone, jest przyznawane w réwnych cze$ciach
w formie gotowkowej oraz w formie instrumentu finansowego, tj. akcji fantomowych (ktorych przeliczenie na

gotowke jest dokonywane po dodatkowym okresie retencyjnym).

Sktadnik wynagrodzenia w formie instrumentu finansowego jest przeliczany na akcje fantomowe po przyznaniu
danego sktadnika - z uwzglednieniem mediany $redniodziennych cen akcji (Volume Weighted Average Price)
PKO Banku Polskiego na Gietdzie Papieréw WartoSciowych S.A. w Warszawie, publikowanych w systemie
informacyjnym Thomson Reuters albo Bloomberg - z IV kwartatu okresu oceny. Nastepnie, po okresie
retencyjnym i okresie odroczenia, akcje sq przeliczane na gotoéwke - z uwzglednieniem mediany
sredniodziennych cen akcji (Volume Weighted Average Price) PKO Banku Polskiego na Gietdzie Papierow
Wartosciowych S.A. w Warszawie z Il kwartatu roku kalendarzowego, w ktérym dokonywana jest wyptata,

publikowanych w systemie informacyjnym Thomson Reuters albo Bloomberg.

Wynagrodzenie odroczone moze podlega¢ redukcji w przypadku pogorszenia wynikéw finansowych Grupy,
straty Grupy lub pogorszenia innych zmiennych zwigzanych z efektami pracy w okresie oceny oséb zajmujgcych
stanowiska kierownicze oraz wynikami nadzorowanych lub kierowanych przez te osoby jednostek/komorek

organizacyjnych, ktére ujawnity sie po okresie oceny.

Noty przedstawione na stronach 10-146 stanowiq integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Rezerwa na zmienne sktadniki wynagrodzen

31 grudnia 2018

31 grudnia 2017

Zarzqd Jednostki Dominujqcej 5400 5937
Razem rezerwa 5400 5937
2018 2017

Wynagrodzenie wyptacone w roku
za lata 2013-2018  za lata 2012-2017
przyznane w formie gotowki 1174 1106
Zarzqd Jednostki Dominujqcej 1174 1106
przyznane w formie instrumentu finansowego 1007 329
Zarzqd Jednostki Dominujqcej 1007 329
Razem wynagrodzenie wyptacone 2181 1435

Noty przedstawione na stronach 10-146 stanowiq integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

118



Grupa Kapitatowa PKO Leasing S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF, za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018 roku
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Pozycje ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej

Jednostka dominujgca

Cztonkowie kluczowego personelu Grupy

Pozostate jednostki

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 36 030 64 084 0 0 0 0
Pochodne instrumenty finansowe - aktywa 1875 927 0 0 0 0
Naleznosci z tytutu leasingu i pozyczek oraz faktoringu 1251 0 0 0 -21 717 -10 550
Pozostate aktywa 1665 1256 0 0 6 987 5655
Zobowiqzania z tytutu kredytow i pozyczek 15138 428 12 533 148 0 0 20 105 22919
Pochodne instrumenty finansowe - pasywa 0 1004 0 0 0 0
Pozostate zobowiqzania 1459 516 0 0 0 28
ertzjtrlﬁg Sfozgigngzl(xjgé(;rodzeﬁ zmiennych) 95 0 > 400 > 937 0 0
Pozycje z rachunku zyskéw i strat Jednostka dominujgca Cztonkowie kluczowego personelu Grupy Pozostate jednostki
2018 2017 2018 2017 2018 2017

Przychody z tytutu leasingu finansowego 0 0 0 0 13 483 30
Przychody z tytutu leasingu operacyjnego 16 737 15049 16 20 1117 951
Koszty z tytutu odsetek -300 786 -262 036 0 0 =797 -2
Przychody z tytutu prowizji 0 0 0 0 3091 6917
Koszty z tytutu prowizji -7904 -2 491 0 0 0 0
Przychody finansowe, w tym wynik na instrumentach pochodnych 1535 -857 0 0 0 0
Pozostate przychody operacyjne 0 114 713 0 0 0 0
0Ogolne koszty administracyjne -6 951 -5 808 -4 985 -6 765 0 0
Pozycje pozabilansowe Jednostki dominujgce Cztonkowie kluczowego personelu Grupy Pozostate jednostki

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

Gwarancje i akredytywy

2791 444 2616 557

0 0

0 0

Niewykorzystany limit kredytowy/pozyczkowy

1512418 2 715 400

0 0

0 0

Noty przedstawione na stronach 10-146 stanowiq integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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37. Wuynagrodzenie firmy audytorskiej
Wyptacone lub nalezne wynagrodzenie firmy audytorskiej za ustugi wskazane ponizej wyniosto:

2018 2017
Obowigzkowe badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania 541 465
finansowego
Inne ustugi poswiadczajqce 202 557
Razem 743 1022

38. Zdarzenia po dacie bilansowej

W dniu 14 marca 2019 roku Zarzgd PKO Leasing S.A. oraz Zarzqd Qualia Development sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie, podmiot zalezny w 100% od Powszechnej Kasy Oszczednos$ci Banku Polskiego S.A., przyjety plan
potgczenia (,Plan potgczenia”), ktory zostat ztozony do sqdow rejestrowych wrasciwych wedtug siedziby spotek
w dniach 28-29 marca 2019 roku. Potgczenie PKO Leasing S.A. i Qualia Development sp. z 0.0. ma nastgpi¢ na
podstawie art. 492 § 1 pkt 1 Ksh przez przeniesienie catego majgtku Qualia Development sp. z 0.0. na PKO
Leasing S.A. (tqczenie przez przejecie) z rownoczesnym podwyzszeniem kapitatu zakladowego PKO Leasing S.A.
poprzez emisje akcji, ktére PKO Leasing S.A. przyzna akcjonariuszowi Qualia Development sp. z o.0.,
tj. Powszechnej Kasie OszczednoS$ci Bankowi Polskiemu S.A. W celu potgczenia kapitat zaktadowy Jednostki
Dominujgcej zostanie podwyzszony z kwoty 174.057 tys. zt do kwoty 347.856 tys. 1, tj. o kwote 173.799 tys. 21,
poprzez emisje 17.379.876 akcji imiennych o warto$ci nominalnej 10,00 zt kazda akcja, ktére zostang wydane
jedynemu akcjonariuszowi Jednostki Dominujgcej - Powszechnej Kasie Oszczednos$ci Bankowi Polskiemu S.A.
Cena emisyjna akcji wynosi 21,11 zt. Przyjety harmonogram zaktada potqczenie spotek do konca czerwca 2019

roku.

Po dniu bilansowym nie wuystgpity inne istotne zdarzenia wymagajgce ujecia bqdz ujawnienia

w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok konczqcey sie 31 grudnia 2018 roku.

Noty przedstawione na stronach 10-146 stanowiq integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Zarzqdzanie ryzykiem finansowym

39. Charakter i zakres ryzyka zwigzanego z instrumentami finansowymi

Grupa stosuje w swojej dziatalnosci aktywne podejscie do zarzqdzania ryzykiem polegajqce na jego identyfikacji,
pomiarze, monitorowaniu i ograniczaniu. Grupa kieruje sie zasadq, ze efektywny system zarzqdzania i kontroli

ryzyka jest oparty na trzech, dopasowanych elementach:

e strukturze organizacyjnej - obejmujqcej podziat zadan i kompetencji, w tym wyrazne wskazania funkcji
realizowanych przez poszczegolne jednostki organizacyjne w procesie zarzqdzania ryzykiem i kontroli

ryzyka,

e metodach monitoringu, pomiaru i szacowania ryzyka - stanowigcych warunek prawidtowej identyfikac;ji

przez Grupe ponoszonego ryzyka,

e dziataniach skoncentrowanych na wykorzystaniu nowoczesnych technik zabezpieczania i transferu
ryzyka w celu dostosowania rodzaju i profilu ryzyka podejmowanego przez Grupe do apetytu na ryzyko

wyrazonego w przyjetych planach strategicznych.

Podstawowym zatozeniem przyjetym przy konstruowaniu systemu zarzqdzania i kontroli ryzyka jest rozdzielenie
jednostek organizacyjnych kontrolujgcych ryzyko od jednostek biznesowych, a wiec podejmujgcych ryzyko, co
zostato odzwierciedlone w strukturze organizacyjnej Grupy. Zasady zarzqdzania poszczeg6lnymi rodzajami

ryzyka wdrazane sq na podstawie pisemnych strategii, polityk i zasad.

Noty przedstawione na stronach 10-146 stanowiq integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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40. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to zagrozenie poniesienia strat w wyniku niewywigzania sie dtuznika z warunkéw zawartej

umowy.

Celem zarzqdzania ryzykiem kredytowym jest zwiekszenie bezpieczenstwa prowadzonej przez Grupe dziatalnosci
leasingowej poprzez zapewnienie najwyzszej jakosci ocen ryzyka kredytowego i efektywnosci podejmowania
decyzji kredytowych, jak réwniez skutecznego procesu monitorowania zaangazowania kredytowego wobec

indywidualnego klienta i portfela leasingowego Grupy.

W odniesieniu do indywidualnego klienta, monitorowaniu podlega jego sytuacja ekonomiczno-finansowa,
przebieg wykorzystania i sptaty leasingu, pozyczki czy faktoringu, ustanowione zabezpieczenia oraz powigzania
kapitatowo-organizacyjne klienta. Wdrazane i modyfikowane procedury w tym zakresie majg na celu

identyfikacje zagrozen oraz podejmowanie dziatan odpowiadajgcych zmianom ryzyka.

W procesie zarzqdzania ryzykiem kredytowym Grupa grupuje klientow do odpowiednich klas aktywow, dla
ktérych dokonuje podziatu na homogeniczne grupy pod kgtem ryzyka niewyptacalnos$ci oraz wysokosci straty,
w przypadku zaistnienia zdarzenia niewyptacalnosci. W ramach poszczego6lnych portfeli dokonywana jest
estymacja wysokosci parametrow PD oraz LGD dla odpowiednich klas, jak réwniez wyliczana jest oczekiwana
strata (EL) dla celow zarzqdzania ryzykiem portfeli oraz kalkulacji odpisow na naleznosci. Kalkulacja wysokosci
odpisow odbywa sie w sposdb automatyczny na podstawie dedykowanych modeli oraz przestanek utraty
wartosci dla odpowiednich klas aktywow. Poprawno$¢ estymacji parametréw oraz wysokosci utworzonego

odpisu badana jest w ramach cyklicznego procesu walidacji oraz backtestéw.

Monitorowanie ryzyka kredytowego na poziomie portfela obejmuje sporzqdzanie reqularnych, okresowych analiz
dotyczqcych portfela Grupy, zapewniajgcych identyfikacje niekorzystnych tendencji i koncentracji oraz
wykonywanie doraznych przeglqdow tego portfela zwigzanych przede wszystkim ze zmianami w otoczeniu

zewnetrznym.

Stosowane przez Grupe procedury monitorowania ryzyka kredytowego obejmujq réwniez zasady monitorowania
ustanowionych zabezpieczen. W ramach monitoringu przeprowadzane sq okresowe wyceny zabezpieczen. Zakres
i czestotliwo$¢ tych przeglgdow uzaleznione sq od rodzaju przedmiotu zabezpieczenia i obejmujq: warto$¢
zabezpieczenia i jej zmiany w okresie od ostatniego przeglgdu, prawidtowos¢, kompletno$é iwaznosé

dokumentéw zwigzanych z ustanowionym zabezpieczeniem.

Ekspozycja na ryzyko kredytowe Grupy wynika gtéwnie z prowadzonej dziatalnosci leasingowej, pozyczkowej

i faktoringowej oraz w niewielkim stopniu z instrumentoéw pochodnych.

Grupa stosuje wewnetrzne procedury pozwalajgce okreslic poziom ryzyka kredytowego wigzqcego sie
z przyznaniem danemu klientowi leasingu/pozyczki/finansowania w formie faktoringu lub innych ustug
obcigzonych ryzykiem kredytowym oraz stopien akceptowalnosci tego ryzyka. Procedury te tworzone sq zgodnie
ze standardami obowiqzujqcymi w Grupie PKO BP. Wdrazane i modyfikowane procedury w tym zakresie majg na

celu identyfikacje zagrozen oraz podejmowanie dziatan odpowiadajgcych zmianom ryzyka.

Noty przedstawione na stronach 10-146 stanowiq integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa posiada system kompetencji kredytowych zbudowany na wielostopniowym systemie komitetow
kredytowych o roznych, S$cisle okreslonych kompetencjach. Kazda osoba zaangazowana w proces

podejmowania decyzji odpowiada za ryzyko i zwrot na transakcji bedqcej przedmiotem decyzji.

W celu zapewnienia niezalezno$ci ocen ryzyka kredytowego i jakosci portfela Grupy wprowadzony zostat podziat
odpowiedzialno$ci pomiedzy Departament Zarzqdzania Ryzykiem i Departament Zarzqdzania Ryzykiem

Kredytowym.

Departament Zarzqdzania Ryzykiem Kredytowym odpowiedzialny jest za zarzqdzanie indywidualnymi

ekspozycjami leasingowymi i pozyczkowymi i w ramach swoich kompetencji wykonuje czynnosci zwigzane z:

wdrozeniem polityki kredytowej, procedur zawierania transakcji leasingowych/ pozyczek, w tym rowniez
opracowywania zasad i trybu podejmowania decyzji, oraz ustalanie kompetencji decyzyjnych

i rol/poziomoéw w procesie akceptacji wnioskow kredytowych,

. zapewnieniem witasciwego stosowania zatwierdzonych przez Grupe standardéw procesu zawierania

umow leasingu / pozyczek / faktoringu,
. procesowaniem nowych wnioskow klientow, w tym:
analizq kredytowq oraz ocenq ryzyka klienta,

podejmowaniem decyzji kredytowych,

. monitoringiem zawartej transakgji i leasingo-/pozyczkobiorcy,
. restrukturyzacjq,
. analizq przeptywow pienieznych mozliwych do uzyskania z tytutu zarzqdzania wierzytelnoscig, w tym:

ustalaniem rezerwy indywidualnej na klientach indywidualnych.

Departament Zarzqgdzania Ryzykiem odpowiedzialny jest za monitoring ryzyka catego portfela leasingowego

i pozyczek Grupy i w ramach swoich zadan realizuje miedzy innymi nastepujgce funkcje:

. wdrozenie strategii zarzqdzania wszystkimi ryzykami,
. budowa oraz zarzqdzanie modelami oceny ryzyka,
. kalibracja, estymacja i walidacja parametréw do podejmowania decyzji kredytowych oraz zarzqdzania

poziomem ryzyka kredytowego portfela,
. monitorowanie poziomu rezerw na ryzyko kredytowe,
. zarzqdzanie portfelem nalezno$ci zagrozonych.

Przed zawarciem umowy leasingu / pozyczki / faktoringu Grupa dokonuje oceny zdolnosci kredytowej klienta.
Ocena klienta wspierana jest przez wykorzystywane w Grupie systemy ratingowe i scoringowe. Systemy te

stanowiq wazny element zarzqdzania ryzykiem kredytowym w Grupie.

Noty przedstawione na stronach 10-146 stanowiq integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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W przypadku klientow korporacyjnych zdolno$¢ kredytowa klienta jest oceniana w ramach systemu
ratingowego w celu przyporzgdkowania klienta do jednej z kategorii ratingowych. Kategoria ratingowa ustalana
jest na podstawie analizy czynnikow ilosciowych (roczne i miedzyokresowe sprawozdania finansowe), czynnikow
jakosciowych oraz informacji dodatkowych, stanowigcych sygnaty ostrzegawcze. Kategoria ratingowa ma
wptyw na okre$lenie standardowych kosztow ryzyka i jest waznym parametrem w zarzqdzaniu portfelem

leasingowym Grupy.

Grupa dokonuje rowniez oceny ryzyka zwigzanego z przedmiotem leasingu i zdolnosci klienta do obstugi

zadtuzenia, w tym przede wszystkim na podstawie generowanych przez klienta nadwyzek finansowych.

Dodatkowo, majqgc na wzgledzie ograniczenia potencjalnej straty w sytuacji braku obstugi dtugu, Grupa dqzy do

zawierania dodatkowych umow zabezpieczen.

Ocena zdolnosci kredytowej klienta detalicznego dokonywana jest przy wykorzystaniu kart scoringowych PO
i LGD oraz dla czesci transakcji na podstawie macierzy decyzyjnych bazujgcych na poziomie oczekiwanej straty
EL. Majgc na wzgledzie ograniczenia potencjalnej straty w sytuacji braku obstugi dtugu, Grupa dqzy do

zawierania dodatkowych umow zabezpieczen.

Czynnosci podejmowane w zakresie zabezpieczen majq na celu nalezyte zabezpieczenie interesu Grupy, w tym
ustanowienie zabezpieczenia dajgcego mozliwie najwyzszy poziom odzysku wierzytelnosci w przypadku
konieczno$ci prowadzenia dziatan windykacyjnych, stqd zabezpieczenia nie ro6zniq sie pomiedzy nalezno$ciami
leasingowymi obstugiwanymi terminowo i przeterminowanymi oraz ze stwierdzonq utratq wartosci i bez utraty.

Polityka w zakresie prawnych zabezpieczen okreslona zostata w przepisach wewnetrznych Grupy.

Przyjmowane przez Grupe zabezpieczenia ograniczajgce skutki ryzyka kredytowego to:

. weksel,

. przewtaszczenie na zabezpieczenie,

. zastaw rejestrowy,

. poreczenie,

. przystgpienie do diugu,

. gwarancja z programu Cosme lub Innovfin w ramach wspotpracy z Europejskim Funduszem
Inwestycyjnym,

. gwarancja odkupu przedmiotu leasingu,

. kaucja,

. gwarancja bankowa,

. blokada srodkow pienieznych na rachunkach bankowych,

. petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem bankowym,

. cesja wierzytelnosci,

. hipoteka na nieruchomosci komercyjnej lub mieszkalnej, gwarancja Skarbu Panstwa lub jednostki

samorzqdu terytorialnego,

. gwarancja korporacyjna.

Noty przedstawione na stronach 10-146 stanowiq integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa PKO Leasing S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF, za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018 roku
(w tys. z4)

Podstawowym zabezpieczeniem kontraktow leasingowych sq przedmioty leasingu, dotyczy to wszystkich umow,
z uwagi na konstrukcje standardowej umowy leasingowej oraz fakt, iz wtasno$¢ przedmiotu leasingu pozostaje

do czasu zakonczenia umowy po stronie leasingodawcy.

Grupa sprawuje $cistq kontrole nad otwartymi pozycjami instrumentéw pochodnych netto, tzn. réznicq pomiedzy
kontraktami kupna i sprzedazy, zaréwno pod wzgledem kwoty, jaok i okresu obowigzywania. Pochodne
instrumenty zawierane sq przez Grupe w celu domkniecia otwartej pozycji walutowej czy stopy procentowe;.
W dowolnym momencie kwota podlegajgca ryzyku kredytowemu ogranicza sie do biezgcej wartosci godziwej
instrumentow, ktorych wycena jest dodatnia (tzn. aktywow), co w odniesieniu do instrumentéw pochodnych
stanowi jedynie niewielki utamek wartosci umowy lub wartosci nominalnych wykorzystywanych do wyrazania

wolumenu istniejgcych instrumentow.

Grupa eliminuje ryzyko kredytowe wynikajgce z zawartych transakcji pochodnych poprzez przeprowadzanie tego

typu operacji z instytucjami finansowymi w ramach Grupy PKO BP.

Stosowane przez Grupe techniki wyceny instrumentéw pochodnych oparte sq zazwyczaj o maksymalne
wykorzystanie danych wsadowych pochodzqcych z aktywnego rynku, takich jak: stopy procentowe, kursy
walutowe oraz zmiennosci implikowane. W przypadku braku odpowiednich danych wsadowych pochodzqgcych
z aktywnego rynku Grupa wykorzystuje zazwyczaj w technikach wyceny wtasne szacunki parametrow

niezbednych do wyceny opierajqc je o najlepszq wiedze i doswiadczenie.

W zakresie ryzyka kredytowego z tytutu zobowiqzan do oddania przedmiotu leasingu do uzywania Grupa
narazona jest potencjalnie na straty w wysokosci rownej catej kwocie niewykorzystanych zobowigzan do
oddania klientowi przedmiotu leasingu do uzywania. Prawdopodobna wysokos¢ straty jest jednak nizsza od catej
kwoty niewykorzystanych zobowiqgzan do oddania przedmiotu leasingu do uzywania, poniewaz wiekszos¢ z tych
zobowiqzan uzalezniona jest od spetnienia przez klientow okreslonych standardéw zdefiniowanych w umowie

leasingu.

Instrumenty finansowe prezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej narazone na
ryzyko kredytowe w podziale na klasy ekspozycji, wedtug wyceny bilansowej bez uwzglednienia skutkdw
ograniczania ryzyka kredytowego, zostaty zestawione w zatqczonej ponizej tabeli. Jest to maksymalna wartos¢

aktywoéw finansowych narazonych na ryzyko kredytowe.

Noty przedstawione na stronach 10-146 stanowiq integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa PKO Leasing S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF, za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018 roku

(w tys. z4)
Aktywa finansowe prezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu
Stan na 31 grudnia 2018 z sytuaciji finansowej
Klasy ekspozycji, wraz z przypisanymi Srodki Leasing,
im typami instrumentow (MSSF 9) pieniezne i ich pochodne pozyczki pozostate Razem
ekwiwalenty i faktoring
Ekspozycje wobec bankéw 229 731 1875 0 0 231 606
Srodk! na rachunkoch biezgcych 229 731 0 0 0 229 731
i terminowych w innych bankach
Pochodne instrumenty finansowe 0 1875 0 0 1875
Ekspozycje wobec klientow 0 0 16 502 256 0 16 502 256
Leqsmg, po;gczkl i foktorl'ng 0 0 17 009 0 17 009
udzielone klientom indywidualnym
Leasing, pozyczki i faktoring 0 0 10808 699 0 10808699
udzielone klientom detalicznym
Leasing, pozyczki i faktoring 0 0 5524 958 0 5524 958
udzielone klientom korporacyjnym
Leasing, pozyczki i faktoring
udzielone podmiotom sektora 0 0 151 590 0 151 590
publicznego
Pozostate aktywa finansowe 0 0 0 15 997 15 997
Razem 229 731 1875 16 502 256 15997 16 749 859
Aktywa netto,
L. X ; Aktywa netto, w w przypadku ktérych Aktywa netto
Wart(?s.c ZOPeZpleczen przypadku ktérych  nastqgpit znaczny wzrost  dotkniete Wartos¢
pomniejszajqcych nie nastqgpit znaczny  ryzyka kredytowego od utratq zabezpieczef
maksymalng ekspozycje  wzrost ryzyka momentu ich wartosci ze pomniejszajgcych
Razem
na ryzyko kredytowe kredytowego od poczgtkowego ujecia, lecz  wzgledu na maksymalng
Stan na 31 grudnia 2018 ~ momentu ich ktore nie sq dotkniete ryzyko ekspozycje na
(MSSF 9) poczgtkowego ujecia  utratq wartosci ze kredytowe ryzyko kredytowe
(faza 1) wzgledu na ryzyko (faza 3)
kredytowe (faza 2)
l'\""e.Z”OS‘?' 2 tytuty 11 398 028 2339973 437315 14175316 13 633 939
easingu finansowego
Naleznosci z tytuty 823 759 424679 39058 1287496 783 421
pozyczek
Naleznosci z tytuty 12210 1988 573 14771 4531
leasingu operacyjnego
Naleznosci faktoringowe 625 381 398 323 969 1024673 0
Naleznosci z tytutu
leasingu, pozyczek oraz 12 859 378 3164963 477915 16502 256 14 421 891
faktoringu razem
w tym:
zakupione/utworzone
aktywa finansowe
dotkniete utratq wartosci 0 0 99 809 99 809 v
ze wzgledu na ryzyko
kredytowe (POCI)
Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe dla instrumentéw pozabilansowych wyniosto:
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
(MSSF 9) (MSR 39)
Zobowigzania pozabilansowe o charakterze finansowym 1552 328 1120 803
Razem 1552 328 1120 803

Kategorie aktywow finansowych, w tym instrumenty pochodne w cato$ci stanowig naleznosci

nieprzeterminowane bez rozpoznanej utraty wartosci.

Noty przedstawione na stronach 10-146 stanowiq integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

126



Grupa Kapitatowa PKO Leasing S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF, za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018 roku

(w tys. z4)

Aktywa brutto, w przypadku  Aktywa brutto, w przypadku ktérych nastagpit
ktorych nie nastgpit znaczny  znaczny wzrost ryzyka kredytowego od momentu

Aktywa dotkniete utratq wartosci ze wzgledu na

Razem

wzrost ryzyka kredytowego ich poczgtkowego ujecia, lecz ktore nie sq dotknigte ryzyko kredytowe (faza 3) przeterminowanie
31 grudnia 2018 od momentu ich utratq wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe ekspozycji (netto)
(MSSF 9) poczgtkowego ujecia (faza 1)  (faza 2)
. . powyzej 30  powyzej 90 . powyzej 30  powyzej
do 30 dni Razem do 30 dni dni do 90 dni dni Razem do 30 dni dni do 90 dni 90 dni Razem

Naleznosci z tytuty 1164 143 1164143 904172 422 571 59 1326802 45126 98022 153503 296 651 2787 596
leasingu finansowego
Naleznosci z tytutu 21214 21214 23647 28177 0 51824 1971 9391 13669 25031 98 069
pozyczek
Naleznosci z tytutu 55 55 34 1886 1 1921 0 0 20955 2955 4931
leasingu operacyjnego
Naleznosci 111181 111181 0 390 046 8277 398323 88 6 0 94 509 598
faktoringowe
Naleznos$ci z tytutu
leasingu, pozyczek 1296 593 1296593 927853 842 680 8337 1778870 47185 107419 170127 324731 3400 194
oraz faktoringu razem
netto
w tym:
zakupione/utworzone
aktywa finansowe 0 0 0 0 0 0 4961 19 707 5992 30660 30 660

dotkniete utratq
wartosci ze wzgledu na
ryzyko kredytowe

Noty przedstawione na stronach 10-146 stanowiq integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa PKO Leasing S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF, za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018 roku

(w tys. z4)
Aktywa finansowe prezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu
Stan na 31 grudnia 2017 z sytuaciji finansowej
Klasy ekspozycji, wraz z przypisanymi Srodki Leasing,
im typami instrumentow (MSR 39) pieniezne i ich pochodne pozyczki i pozostate Razem
ekwiwalenty faktoring
Ekspozycje wobec bankéw 282 592 3726 0 0 286 318
.Srodk? na rachunkoch biezgcych 282 592 0 0 0 282 592
i terminowych w innych bankach
Pochodne instrumenty finansowe 0 3726 0 0 3726
Ekspozycje wobec klientow 0 0 13 642 107 0 13 642 107
Leasing, pozyczki i faktoring 0 0 118 117 0 118 117
udzielone klientom indywidualnym
Leasing, pozyczki i faktoring 0 0 6285 962 0 6 285 962
udzielone klientom mikro
Leasing, pozyczki i faktoring 0 0 4908 104 0 4908 104
udzielone duzym przedsiebiorstwom
Leasing, pozyczki i faktoring
udzielone matym i Srednim 0 0 2223 487 0 2223 487
przedsiebiorstwom
Leasing, pozyczki i faktoring
udzielone podmiotom sektora 0 0 106 437 0 106 437
publicznego
Pozostate aktywa finansowe 0 0 0 8 050 8050
Razem 282 592 3726 13 642 107 8 050 13 936 475

Podziat aktywow finansowych wedtug ich wartoSci brutto, z podziatem na poszczegdlne sektory klientéw, na

dzien 31 grudnia 2017 roku prezentuje ponizsza tabela.

31 grudnia 2017 (MSR 39)

Warto$¢ ekspozycji

analizowanych

analizowanych

Warto$¢ zabezpieczen

pomniejszajgcych
maksymalng

indywidualnie grupowo L ekspolfryecjztr:‘]lv;gzyko
r“()‘ifé;‘:;fLJ":J‘;‘F’Z?‘%T&;"C"I’“"e bez 149 999 12301726 12451725 10 226 661
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 209 684 209 684 0
Klienci indywidualni 0 10 460 10 460 23259
Klienci mikro 4973 6159 096 6 164 069 6 086 665
Duze przedsiebiorstwa 29 659 3974922 4004 581 2 642 309
Mate i $rednie przedsiebiorstwa 8979 1865907 1874 886 1442 681
Sektor publiczny 106 388 63948 170 336 31747
Pozostate aktywa finansowe 0 17 709 17 709 0
L"o‘;':é;‘r‘]’js:ejpﬂif;i’;"xg‘r’t‘gggf bez 58 772 2095036 2153808 1843 851
Klienci indywidualni 0 1335 1335 1173
Klienci mikro 26 390 1314 254 1340 644 1203298
Duze przedsiebiorstwa 21167 345 883 367 050 273151
Mate i $rednie przedsiebiorstwa 11215 433 555 444 770 366 229
Sektor publiczny 0 9 9 0

Noty przedstawione na stronach 10-146 stanowiq integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa PKO Leasing S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF, za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018 roku

(w tys. z4)
Naleznos$ci z rozpoznang utratq wartoSci 637 820 296 825 934 645 323 869
Klienci indywidualni 56 24 80 0
Klienci mikro 223 205 295 428 518 633 148 937
Duze przedsiebiorstwa 266 367 0 266 367 120199
Mate i $rednie przedsiebiorstwa 148 192 1373 149 565 54733
Razem naleznosci brutto 846 591 14 693 587 15540 178 12 394 381
Odpis z tytutu utraty wartosci -359 969 -199 871 -559 840 X
Razem nalezno$ci netto 486 622 14493 716 14 980 338 12 394 381

Ponizsze zestawienie prezentuje analize wiekowq aktywow na dzien 31 grudnia 2017 roku z rozpoznang utratqg

warto$ci w podziale na aktywa oceniane indywidualnie oraz grupowo. Podziat wynika z metodologii oceny utraty

wartosci, ktorej podlegajg zaréwno aktywa przeterminowane, jak i aktywa nieprzeterminowane. Zestawienie

obejmuje catkowite zaangazowanie w finansowanie klientéw, dla ktorych wystgpity naleznosci przeterminowane,

a nie tylko warto$¢ przeterminowanych pozycji naleznosci.

Stan na 31 grudnia 2017

Okres przeterminowania

NaleznosSci z rozpoznang Nieprzetermi- Ponizej F()j?]\i/vsé?izi? Z?]\{Vgé?i;? Pgr‘]/}/%?:] i122j0 Powyzej Razem

utratq wartosci (MSR 39) nowane 30 dni 90 dni 180 dri L 1 roku

Leasing, pozyczki i faktoring

brutto - z rozpoznanq utratq 177569 72823 72517 80518 54780 179613 637820

wartosci analizowane

indywidualnie
Klienci indywidualni 0 0 0 0 56 0 56
Klienci mikro 32 818 11 853 24 501 27 062 35740 91 231 223 205
Duze przedsiebiorstwa 132 234 28774 22773 22984 4059 55543 266 367
Mate i Srednie 12517 3219 25 243 30 472 14925 32839 148192
przedsiebiorstwa

Leasing, pozyczki i faktoring

brutto -z rozpoznanq utratq 39450 30703 54 266 31325 24116 116956 296 825

wartosci analizowane

grupowo
Klienci indywidualni 24 0 0 0 0 0 24
Klienci mikro 39 435 30703 52926 31292 24116 116 956 295 428
Mate i srednie 0 0 1340 33 0 0 1373
przedsiebiorstwa

Razem 217 028 103 526 126 783 111 843 78 896 296 569 934 645

Analize wiekowq aktywédw przeterminowanych bez rozpoznanej utraty warto$ci na dzien 31 grudnia 2017 roku

prezentuje ponizsze zestawienie. Zestawienie obejmuje catkowite zaangazowanie w finansowanie klientow, dla

ktérych wystqgpity naleznosci przeterminowane, a nie tylko warto$¢ przeterminowanych pozycji naleznosci.

Noty przedstawione na stronach 10-146 stanowiq integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa PKO Leasing S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF, za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018 roku

(w tys. z4)
Leasing, pozyczki i faktoring Okres przeterminowania
brutto - przeterminowane bez Powuiei 90  Powusei 180 Razem
rozpoznanej utraty wartosci Ponizej Powyzej 30 dni d(r)l‘iNgé‘relJiie' :l‘]';'gZ:lJ] izei Powyze
(MSR 39) 30 dni ponizej 90 dni ] 8% e ) ; ﬁoku ) j1roku
stan na 31 grudnia 2017 r.
Leasing, pozyczki i faktoring
brutto - przeterminowane bez 1811967 312 635 13 205 6262 9739 2 153 808
rozpoznanej utraty wartosci
Klienci indywidualni 1187 138 10 0 0 1335
Klienci mikro 1110 431 205976 11753 6262 6222 1340 644
Duze przedsiebiorstwa 334 340 32710 0 0 0 367 050
Mate i $rednie przedsiebiorstwa 366 009 73 802 1442 0 3517 444 770
Sektor publiczny 0 9 0 0 0 9
Razem 1811967 312 635 13 205 6262 9739 2 153 808

Dla aktywéw finansowych narazonych na ryzyko kredytowe Grupa stosowata na dzied 31 grudnia 2018 roku

nastepujgce skale wewnetrznych ratingow:

skala dotyczgca klientow korporacyjnych wyliczana w modelu Kredytor (PKO BP) dla klientow
okreslona w skali od A1 do H (gdzie A1 oznacza znikome ryzyko, a H utrate warto$ci (default klienta));

skala dotyczgca klientéow matych i srednich przedsiebiorstw okreslona w skali od 1A do 10C (gdzie 1A
oznacza znikome ryzyko niesptacenia, a - 10A, 108, 10C utrate warto$ci (default klienta));

skala dotyczqca projektow inwestycyjnych okreslona w skali od 6.1 do 6.5 (gdzie 6.1 oznacza znikome
ryzyko niesptacenia, a 6.5 - utrate warto$ci (default klienta));

skala dotyczqca klientow detalicznych okreslona w skali od 0.5 do 5.0 (gdzie 0.5 oznacza znikome
ryzyko niesptacenia, a 5.0 - utrate warto$ci (default klienta));

skala ratingowa dotyczqca bankéw, oddziatéw zagranicznych instytucji kredytowych, instytucji sektora
finansowego oraz sektora publicznego okreslona w skali od A1 do D (gdzie A oznacza minimalne ryzyko
kredytowe, a D - utrate wartosci (default klienta)).

Dla aktywow finansowych narazonych na ryzyko kredytowe na dzien 31 grudnia 2017 roku Grupa stosowata

cztery skale wewnetrznych ratingow:

skala dotyczgca klientow korporacyjnych, matych i $rednich przedsiebiorstw okreslona w skali od 1A
do 10C (gdzie 1A oznacza znikome ryzyko niesptacenia, a - 10A, 108, 10C utrate wartosci (default
klienta));

skala dotyczqca projektow inwestycyjnych okreslona w skali od 6.1 do 6.5 (gdzie 6.1 oznacza znikome
ryzyko niesptacenia, a 6.5 - utrate warto$ci (default klienta));

skala dotyczgca klientow detalicznych okreslona w skali od 0.5 do 5.0 (gdzie 0.5 oznacza znikome
ryzyko niesptacenia, a 5.0 - utrate warto$ci (default klienta));

skala ratingowa dotyczqca bankéw, oddziatéw zagranicznych instytucji kredytowych, instytucji sektora
finansowego oraz sektora publicznego okreslona w skali od A1 do D (gdzie A oznacza minimalne ryzyko
kredytowe, a D - utrate wartosci (default klienta)).

Pochodnym i pozostatym instrumentom finansowym przypisany jest rating podmiotu, z ktérym zawarto

transakcje.

Noty przedstawione na stronach 10-146 stanowiq integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa PKO Leasing S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF, za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018 roku

(w tys. z4)
Rating Wartos$¢ bilansowa brutto
na 31 grudnia 2018 roku Faza 1 Faza 2 Faza 3 POCI Razem
Naleznosci z tytutu leasingu,
pozyczek oraz faktoring
A (dobra) 3200 384 561998 4 404 72 3766858
B (przecietna) 2213638 804 969 44 665 8934 3072206
C (ryzykowna) 138 492 190 248 46 181 4784 379 705
Razem z ratingiem 5552514 1557215 95 250 13790 7218769
Bez ratingu 7347 364 1692 758 737 328 90966 9 868 416
Razem 12 899 878 3249973 832 578 104 756 17 087 185
Rating Wartos$¢ bilansowa brutto
na 31 grudnia 2018 roku bez utraty wartosci z utratq wartosci Razem
Naleznosci z tytutu leasingu,
pozyczek oraz faktoring
A (dobra) 3763181 3677 3766 858
B (przecietna) 3031903 40 303 3072 206
C (ryzykowna) 340 973 38732 379 705
Razem z ratingiem 7136 057 82712 7218769
Bez ratingu 9138 995 729 421 9 868 416
Razem 7136 057 812133 17 087 185

Noty przedstawione na stronach 10-146 stanowiq integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa PKO Leasing S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF, za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018 roku

(w tys. zh)
Stan na 31 grudnia 2017 SRS tqczna kwota
Jakos$¢ kredytowa aktywow finansowych 5 wobec klientow  wobec klientow wobec duzych wqb,ec mq}gch wobec sektora pozostate & S
nieprzeterminowanych bez rozpoznanej utraty wartosci  Wobec bankow indywidualnych mikro przedsiebiorstw ST publicznego aktywa
przedsiebiorstw
Ekspozycje klasyfikowane wedtug wewnetrznych ratingéw stosowanych przez Grupe
6.1 0 0 0 73756 5706 0 0 79 462
6.2 0 0 0 19 637 2193 0 0 21830
3A 0 0 0 0 1189 0 0 1189
38 0 0 0 0 2759 0 0 2759
3C 0 0 0 0 2169 0 0 2169
4A 0 0 0 17721 8 739 0 0 26 460
48 0 0 0 41746 24 823 0 0 66 569
4C 0 0 0 39 895 29162 0 0 69 057
5A 0 0 0 52793 45152 0 0 97 945
58 0 0 0 79 425 58173 0 0 137 598
5C 0 0 0 117 094 67 591 0 0 184 685
6A 0 0 0 202 939 89 004 0 0 291943
68 0 0 0 166 329 70 780 0 0 237109
6C 0 0 0 580 676 166 707 0 0 747 383
7A 0 0 0 100 324 59 148 0 0 159 472
78 0 0 0 589 658 230610 0 0 820 268
7C 0 0 0 30278 22 441 0 0 52719
8A 0 0 0 532 368 213 628 0 0 745 996
88 0 0 0 283736 79 083 0 0 362 819
8C 0 0 0 92108 33001 0 0 125109
9A 0 0 0 0 1995 0 0 1995
98 0 0 0 16 949 39112 0 0 56 061
10A 0 0 0 2752 6102 0 0 8 854
A 0 0 0 0 132 0 0 132
B8 0 0 0 17934 0 0 0 17 934
C 0 0 0 77 358 10 549 0 0 87907
D 0 0 0 50004 2216 0 0 52220
E 0 0 0 85522 33493 0 0 119 015
F 0 0 0 274298 24522 0 0 298 820
G 0 0 0 12764 6333 0 0 19 097
H 0 0 0 11627 0 0 0 11627
Razem ekspozycje klasyfikowane wedtug wewnetrznych 0 0 0 3569 691 1336512 0 0 4906 203

ratingéw stosowanych przez Grupe

Noty przedstawione na stronach 10-146 stanowiq integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa PKO Leasing S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF, za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018 roku

(w tys. zh)
Ekspozycje bez ratingu
NR 209 684 10 460 6 164 069 434 890 538 374 170 336 17709 7545522
Razem ekspozycje bez ratingu 209 684 10 460 6 164 069 434 890 538 374 170 336 17709 7545522
Razem 209 684 10 460 6 164 069 4004 581 1874 886 170 336 17709 12 451 725
Wartos¢ przyjetych zabezpieczen 0 23259 6 086 665 2 642 309 1442 681 31747 0 10 226 661

Noty przedstawione na stronach 10-146 stanowiq integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa PKO Leasing S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF, za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018 roku

(w tys. z4)

Ponizsza tabela prezentuje informacje na temat koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegélnych branzach

wedtug gtownych grup EKD.

Koncentracja zaangazowania wobec klientéw wedtug branz

31 grudnia 2018

1 stycznia 2018

31 grudnia 2017

Kwota Udziat Kwota Udziat Kwota Udziat
. . W zaangazo . W zaangazo . W zaangazo
Nazwa branzy zaangazowa ; zaangazowa ; zaangazowa ;
X waniu . waniu : waniu
nia brutto ogotem nia brutto ogotem nia brutto ogotem
Rolnictwo, lesnictwo i rybactwo 486 835 2,85% 402 719 2,61% 409 555 2,64%
Gérnictwo i wydobywanie 94 379 0,55% 83 705 0,54% 84 724 0,55%
Przetworstwo przemystowe 3520 852 20,60% 3018724 19,56% 3033098 19,54%
Wytwarzanie i zaopatrywanie
w energi elekiryczng, gaz, pare 32938 0,19% 51755 0,34% 51787 0,33%
wodnq i powietrze do uktadéw
klimatyzacyjnych
Dostawa wody; gospodarowanie
Sciekami i odpadami oraz 186 764 1,09% 158 608 1,03% 159 742 1,03%
dziatalno$¢ zwigzana
z rekultywacjq
Budownictwo 1210 610 7,08% 1006 961 6,53% 1013 449 6,53%
Handel hurtowy i detaliczny;
naprawa pojazdéw 3152520 18,43% 2917 061 18,90% 2927573 18,86%
samochodowych i motocykli
Eggf}g;’;to'vfoos""d“rk“ 4335958 2536% 4105 455 26,60% 4117 300 26,51%
Dziatalno$¢ zwigzana z
zakwaterowaniem i ustugami 241963 1,41% 201 140 1,30% 203 524 1,31%
gastronomicznymi
Informacja i komunikacja 333101 1,95% 289 287 1,87% 291 200 1,88%
Dziatalnosc finansowa 199 459 1,17% 357 496 2,32% 357 765 2,30%
i ubezpieczeniowa
Dziatalnosc zwiqzana z obshugq 585 501 3.42% 606 733 3,93% 629 967 4,06%
rynku nieruchomosci
Dziatalnos¢ profesjonalna, 759 825 4,44% 632 903 4,10% 634 378 4,09%
naukowa i techniczna
Dziatalno$¢ w zakresie ustug
administrowania i dziatalno$¢ 671920 3,93% 617 201 4,00% 618 671 3,99%
wspierajgca
Administracja publiczna i obrona
narodowa; obowigzkowe 152 277 0,89% 172 615 1,12% 172 615 1,11%
ubezpieczenia spoteczne
Edukacja 88973 0,52% 73898 0,48% 74276 0,48%
Spp(;fgfzﬁgrowomo ' Pomoc 555 843 3,25% 465 926 3,02% 471 526 3,04%
Dziatalnosc zwiqzana z kulturg, 108 304 0,63% 93 820 0,61% 94 495 0,61%
rozrywkq i rekreacjq
Pozostata dziatalno$¢ ustugowa 383 289 2,24% 176 160 1,14% 176 783 1,14%
Gospodarstwa domowe 27 0,00% 41 0,00% 41 0,00%
Razem 17 101 338 100,00% 15 432 208 100,00% 15522 469 100,00%

Roznica pomiedzy kwotami na dzien 1 stycznia 2018 roku a kwotami na dzied 31 grudnia 2017 roku wynika

z ujecia wptywu wdrozenia MSSF 9, w szczegodlno$ci innego ujecia portfela zakupionych/utworzonych aktywow

finansowych dotknietych utratq wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe (POCI).

Noty przedstawione na stronach 10-146 stanowiq integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa PKO Leasing S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF, za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018 roku
(w tys. z4)

Ponizej zaprezentowano ekspozycje klientow przekraczajgce warto$¢ 15% funduszy wiasnych Grupy. Zostaty one
zaprezentowane w oparciu o zaangazowania wzgledem pojedynczego klienta oraz grup kapitatowych w wartosci

brutto (bez uwzgledniania pomniejszen z tytutu odpisow aktualizujgcych).

31 grudnia 2018

Nr klienta  Nazwa leasingo-/pozyczkobiorcy \é\{-ﬂggsc zaangazowania \l/\JldIZ::‘itpa r’f(cju‘;?ln\;l(’:‘:sgngch

1 Klient1 190 314 55,31%

2 Klient2 101 463 29,49%

3 Klient3 90 929 26,43%

4 Klient4 87 267 25,36%

5 Klient5 68 545 19,92%

6 Klient6 59 652 17,34%

7 Klient7 58 921 17,12%

31 grudnia 2017
Nr klienta Nazwa leasingo-/pozyczkobiorcy \é\:.ﬂggsc zaangazowania \lfvdlf:](:)*i& zzccfln\fv(’:‘:sgngch

1 Klient1 270 751 82,17%

2 Klient2 106 388 32,29%

3 Klient3 101 313 30,75%

4 Klient4 77 605 23,55%

5 Klient5 69 005 20,94%

6 Klient6 64 429 19,55%

7 Klient7 63 782 19,36%

8 Klient8 62 927 19,10%

9 Klient9 57 234 17,37%

10  Klient10 54 856 16,65%

11 Klient11 50 668 15,38%

12 Klient12 50013 15,18%

Noty przedstawione na stronach 10-146 stanowiq integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa PKO Leasing S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF, za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018 roku
(w tys. z4)

41. Ryzyko utraty ptynnosci

Grupa podejmuje dziatania majgce na celu utrzymanie ryzyka ptynnosci na bezpiecznym poziomie.
Podstawowym celem systemu zarzqdzania ryzykiem ptynnosci jest takie ksztattowanie struktury aktywow
i pasywow Grupy, ktora umozliwia realizacje okre$lonych w planie finansowym celow dochodowych przy
jednoczesnym utrzymaniu ciqgtej zdolnoSci terminowego wywigzywania sie Grupy z zobowiqzan oraz

zachowaniu natozonych limitow.

Wewnetrzne raporty ptynnosci informujg o wysokosci luki ptynnosci (statyczna analiza luki ptynnosci), czyli
niedopasowaniu  pomiedzy terminami zapadalno$ci aktywéw i terminami wymagalno$ci  pasywow
w poszczegolnych przedziatach czasowych. Analiza luki ptynnosci dokonywana jest na podstawie informacji,
ktére prezentujq roznice pomiedzy skumulowanymi wptywami a skumulowanymi wyptywami w danym

horyzoncie czasowym.

Polityka zarzqdzania ptynnosciq w Grupie Kapitatowej PKO Leasing S.A. jest ukierunkowana na dopasowanie
terminéw zapadalno$ci aktywéw i wymagalnos$ci pasywow. Wewnetrzne raporty dotyczqce analizy luki
ptynnosci w kontek$cie przestrzegania obowigzujgcych norm ostroznosciowych przygotowywane sq w cyklach
miesiecznych i przedstawiane sq osobom odpowiedzialnym za zarzqdzanie oraz kontrole ryzyka w Grupie.
Dodatkowo Grupa przygotowuje szereg projekcji majgcych na celu okreslenie wptywu pozycji pozabilansowych

oraz biezgcych warunkow rynkowych w kontekscie ryzyka ptynnosci.

Analize wymagalnosci zobowiqzan finansowych w postaci niezdyskontowanych przeptywédw $rodkow

pienieznych prezentujq ponizsze zestawienia.

31 grudnia 2018 Przeptywy pieniezne kontraktowe

Wartos¢
Rodzai zobowi . bilansowa ponizej 3 od 3 do 12 od 1rokudo  powyzej 5 lat Razem
0dzaj zobowiqzania miesiecy miesiecy 5 lat
Zobowiqzania z tytutu pochodnych 1460 1078 1583 -645 -556 1460
instrumentéw finansowych
Zobowiqgzania finansowe 18 098 727 3094 034 3969 384 12 934 564 22 755 20020 737
fgggﬁ'fgf”"] 2 tytutu kredytow 16636642 2348282 3576802 12091659 20732 18037475
Zobowiqzania z tytutu emisji dtuznych 995119 436 168 374 824 687 546 0 1498 538
papieréw warto$ciowych
Inne zobowigzania finansowe 466 966 309 584 17 758 155 359 2023 484 724
Udzielone zobowiqgzania finansowe 0 1552 328 0 0 0 1552 328
31 grudnia 2017 Wartosé Przeptywy pienie¢zne kontraktowe
Rodzai zobowi . bilansowa ponizej 3 od 3do 12 od 1rokudo powyzej 5 lat Razem
0dzaj zobowiqzania miesiecy miesiecy 5 lat
.ZObOWIC!Z(]l}ICI z tytutu pochodnych 1004 222 390 392 0 1004
instrumentéw finansowych
Zobowiqgzania finansowe 16 146 600 1422 842 4146 126 11937 710 219012 17 725 690
.Zgggngma 2 tytutu kredytow 14116 469 715906 3604962 11170042 159787 15650 697
Zobowigzania z tytutu emisji dhuznych 4 54, 560 426 182 519 129 682 624 0 1627935
papierow wartosciowych
Inne zobowiqgzania finansowe 435 571 280 754 22 035 85044 59225 447 058
Udzielone zobowiqgzania finansowe 0 1120803 0 0 0 1120803

Noty przedstawione na stronach 10-146 stanowiq integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa PKO Leasing S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF, za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018 roku

(w tys. z4)

Ponizsza tabela przedstawia skumulowanq luke ptynnosci Grupy. W skumulowanej luce ptynnosci prezentowane

sq zapadalnosci aktywdéw oraz wymagalnosci pasywow wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu

z sytuacji finansowe;j.

do1 do 3 do 6 do 12 do 2 do 3 do5 do 20
miesigca miesiecy miesiecy miesiecy lat lat lat lat
31 grudnia 2018 667 418 -273 321 331785 1546 639 925188 737 457 -911 345 -358 539
31 grudnia 2017 655 041 2 096 140 2 666 443 2598 036 1838176 1638 809 -647 359 -218 466

W analizie luki ptynnosci nalezy uwzglednic, ze:

ujeto w terminie wymagalnosci zobowigzania z tytutu wyemitowanych ktétkoterminowych obligaciji
o okresie zapadalnosci do 1 miesigca o wartosci nominalnej 138.850 tys. zi, ktére zostaty w catosci
zrolowane. W styczniu 2019 roku Jednostka Dominujgca wyemitowata trzymiesieczne obligacje
o warto$ci nominalnej 334.700 tys. zt,

w terminie wymagalno$ci do 1 miesigca uwzgledniono wszystkie zobowiqzania z tytutu odroczonej
dostawy przedmiotow leasingu (do wysoko$ci wstepnych optat leasingowych), ktore wykazujq znacznie
nizsze faktyczne realizacje wymogow pienieznych,

w dniu 14 lutego 2019 roku Jednostka Dominujgca podpisata aneks do umowy kredytu w rachunku
biezgcym, na mocy ktorego termin sptaty zostat wydtuzony o 12 miesiecy z 31 marca 2019 roku do
31 marca 2020 roku,

w dniu 15 lutego 2019 roku Jednostka Dominujgca uruchomita $rodki z dostepnego kredytu
dtugoterminowego. Srodki pozyskane w ten sposob zostaty wykorzystate w catosci na sptate

zobowigzan wynikajgcych z kredytu w rachunku biezgcym.

W efekcie podjetych dziatan w styczniu i lutym 2019 roku skumulowana luka ptynnosci wykazywana na dzien

31 grudnia 2018 roku w przedziatach od 2 do 3 miesiecy, zostata catkowicie wyeliminowana.

W ponizszej tabeli przedstawiono strukture wymagalnosci aktywédw i zobowigzan Grupy w oparciu o pozostaty

czas od dnia konczqcego okres sprawozdawczy do terminu zapadalno$ci.

Noty przedstawione na stronach 10-146 stanowiq integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa PKO Leasing S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF, za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018 roku

(w tys. z4)
_Struktura zogoqolnosu’aktgwow _Bez Do 1 1-3 3-6 6-12 1-2 2-3 3-5 N
i wymagalnosci pasywéw Grupy zdefiniowanego
31 grudnia 2018 terminu miesigca miesiecy miesiecy miesiecy lata lata lat lat Razem
Aktywa
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 229 731 0 0 0 0 0 0 0 229 731
Aktywa finansowe wyceniane wedtug
warto$ci godziwej przez rachunek 0 0 0 0 0 0 1875 0 0 1875
zyskow lub strat
Naleznosci z tytutu leasingu, pozyczek 0 1063966 1278 644 1521332 2918310 3911684 2 883 965 2381683 542672 16502 256
oraz faktoringu
Inne aktywa finansowe 0 15997 0 0 0 0 0 0 0 15997
Inne aktywa niefinansowe 702 612 323 844 74100 85775 160 370 210 873 154 869 127 740 29077 1869 260
Aktywa razem 702 612 1633538 1352744 1607 107 3078 680 4122 557 3 040 709 2509 423 571749 18619119
Instrumenty pochodne (FX Swap, CIRS) 0 0 7310 0 0 0 19 003 0 0 26313
Pasywa
izgggg“é'féf”'a 2 tytuku kredytow 0 261191 2076678 819 179 1652329 4502337 3193517 4113738 17673 16636 642
Zobowigzania z tytutu emisji dhuznych 0 295769 142 850 173 000 191 750 191 750 0 0 0 995 119
papieréw warto$ciowych
Zobowigzania wyceniane wedtug
warto$ci godziwej przez rachunek 0 391 687 806 77 368 -225 -789 -555 1460
zyskow lub strat
Inne zobowiqzania finansowe 0 285 106 22 856 9016 18 186 49 553 35148 45276 1825 466 966
Kapitat wtasny Grupy 344 073 0 0 0 0 0 0 0 0 344073
Inne zobowiqzania niefinansowe 0 123 663 50412 0 784 0 0 0 0 174 859
Pasywa razem 344073 966 120 2293483 1002 001 1863 826 4744 008 3228 440 4158 225 18943 18 619 119
Instrumenty pochodne (FX Swap, CIRS) 0 0 7310 0 0 0 19 003 0 0 26 313
Pozycje pozabilansowe
Udzielone zobowigzania finansowe 0 1552328 0 0 0 0 0 0 0 1552 328
Pozycje pozabilansowe razem 0 1552328 0 0 0 0 0 0 0 1552 328

Noty przedstawione na stronach 10-146 stanowiq integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa PKO Leasing S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF, za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018 roku

(w tys. z4)
§truktura zugaflalnosc[aktgwow Bez Do 1 13 3.6 6-12 1-2 2.3 3.5 55
i wymagalnos$ci pasywéw Grupy zdefiniowanego
31 grudnia 2017 terminu miesigca miesiecy miesiecy miesiecy lata lata lat lat Razem
Aktywa
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 209 684 0 0 0 0 0 0 0 209 684
Aktywa finansowe wyceniane wedtug
warto$ci godziwej przez rachunek 0 83 0 0 1 44 611 160 28 927
zyskow lub strat
Naleznosci z tytuhu leasingu i pozyczek 0 715492 2219958 1319611 2 092 005 3522 145 2339113 1955 693 588928 14752945
oraz faktoringu
Inne aktywa finansowe 0 17709 0 0 0 0 0 0 0 17709
Inne aktywa niefinansowe 547977 324 985 86 485 76 893 120 523 199 754 131818 109 600 31206 1629 241
Aktywa razem 547 977 1267953 2 306 443 1396 504 2212529 3721943 2 471 542 2 065 453 620 162 16 610 506
Instrumenty pochodne (FX Swap, CIRS) 0 37720 18 193 0 0 0 19 003 0 0 74916
Pasywa
izgggg“(’:'fgfn'a 2 tytutu kredytow 0 197963 438216 619 292 2037 680 3871402 2 483 634 4330559 137723 14116 469
Zobowiqzania z tytutu emisji diuznych 0 76457 348 288 200 227 228 205 584 402 156 981 0 0 1594560
papieréw warto$ciowych
Zobowigzania wyceniane wedtug
warto$ci godziwej przez rachunek 0 113 109 161 229 292 99 1 0 1004
zyskow lub strat
Inne zobowiqgzania finansowe 0 272702 11017 6 521 14 822 25707 30 195 21061 53 546 435571
Kapitaty wtasne Grupy 329 511 0 0 0 0 0 0 0 0 329 511
Inne zobowiqgzania niefinansowe 0 65677 67714 0 0 0 0 0 0 133 391
Pasywa razem 329 511 612912 865 344 826 201 2280936 4481 803 2670909 4351 621 191 269 16 610 506
Instrumenty pochodne (FX Swap, CIRS) 0 37720 18193 0 0 0 19 003 0 0 74916
Pozycje pozabilansowe
Udzielone zobowigzania finansowe 0 1120803 0 0 0 0 0 0 0 1120803
Pozycje pozabilansowe razem 0 1120803 0 0 0 0 0 0 0 1120803

Noty przedstawione na stronach 10-146 stanowiq integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa PKO Leasing S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF, za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018 roku
(w tys. z4)

42. Pozostate ryzyka rynkowe

42.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe wynika z niedopasowania struktury aktywow i pasywow pod kgtem stép procentowych oraz
walut. Grupa stosuje dla potrzeb konstrukeji limitow ryzyka metody oparte na wartosci punktu bazowego (BPV)

oraz metody oparte na wartosci pozycji netto.

Proces zarzqdzania ryzykiem rynkowym podlega ciggtej ocenie oraz ewolucji w celu dostosowania go do

zmieniajgcych sie warunkéw rynkowych.

Na proces zarzqdzania sktadajq sie:
e identyfikacja czynnikéw ryzyka,
e pomiar ryzyka,
e monitorowanie ryzyka,

e raportowanie ryzyka.

W celu identyfikacji ryzyka Grupa przeprowadza analize otwartych pozycji: walutowej, stopy procentowej. Dla
efektywnego zarzqdzania ryzykiem rynkowym Grupa ma przyznane limity dotyczqce poszczeg6lnych obszarow
ryzyk. W efekcie takiego zarzqdzania ryzykiem rynkowym zapewniona jest kontrola jego poziomu przy

jednoczesnym zapewnieniu:

e stabilizacji zysku netto na poziomie zatozonym m.in. w budzecie,

o redukcji zmienno$ci warto$ci ekonomicznej Grupy i jej przysztych zyskow.

Do eliminowania ryzyka rynkowego Grupa stosuje metode ,hedging-u naturalnego” oraz instrumenty pochodne.
Transakcje na instrumentach pochodnych wykonywane sq tylko i wytqcznie w celu zabezpieczenia odpowiednich
pozycji ekspozycji rynkowych. Grupa nie prowadzi obrotu instrumentami finansowymi w celach
spekulacyjnych/handlowych. Dla celéw zabezpieczenia otwartej pozycji walutowej lub stopy procentowej Grupa

wykorzystuje nastepujgce instrumenty pochodne:

e walutowe transakcje terminowe typu swap (FX swap),
e walutowe transakcje terminowe typu forward (FX Forward),
e transakcje terminowe na stope procentowq typu swap (IRS),

e walutowe transakcje terminowe na stope procentowq typu swap (CIRS).

42.2. Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe to ryzyko zmiany warto$ci poszczeg6lnych instrumentéw finansowych spowodowanych

fluktuacjami kursow walutowych. Grupa narazona jest na wptyw wynikajqgcy z wahan kursowych.

Ryzyko walutowe rozumiane jako prawdopodobienstwo wystgpienia straty jest uzaleznione od zmiennosSci

kursow oraz niedopasowania aktywow i pasywéw walutowych. Podstawowym celem zarzqdzania ryzykiem

Noty przedstawione na stronach 10-146 stanowiq integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa PKO Leasing S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF, za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018 roku
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walutowym jest ustalenie obszarow ryzyka walutowego i podejmowanie dziatan majgcych na celu jego
ograniczenie do akceptowanych przez Grupe rozmiaréw. W celu zarzqdzania ryzykiem walutowym Grupa ma
wyznaczone przez Grupe okre$lone limity dotyczqce ekspozycji zgodnie ze standardami obowigzujgcymi
w Grupie PKO BP.

Kazdego dnia Grupa przygotowuje i przedstawia wewnetrzny raport poziomu otwartej pozycji walutowe;j.
Dokument ten przedstawiany jest osobom odpowiedzialnym za zarzqdzanie oraz kontrole ryzyka w Grupie,
zgodnie z przyjetymi zasadami.
Ustanowione limity dla Grupy okre$lajg:

e poziom maksymalnej, otwartej pozycji walutowej overnight dla kazdej waluty,

e poziom catkowitej otwartej pozycji walutowej overnight dla wszystkich walut tqcznie.
W Grupie przeprowadzana jest ocena wptywu zmiany kurséw walutowych na wynik odsetkowy w oparciu
o poziom otwartej pozycji walutowej. Wzrost/spadek kursu walutowego o 10% w odniesieniu do otwartych
pozycji walutowych na dzien 31 grudnia 2018 roku skutkowatoby nastepujgcymi zmianami wyniku finansowego
Grupy: odpowiednio spadek/wzrost o 20 tys. zt dla waluty EUR, spadek/wzrost o 2 tys. zt dla waluty USD, bez
wptywu dla waluty CHF i SEK.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku dtuga pozycja walutowa netto Grupy wynosita 1.529 tys. zt, co stanowi 0,04%
funduszy whasnych Grupy (na dzien 31 grudnia 2017 roku: dtuga pozycja walutowa 540 tys. zt). Ponizsza tabela

przedstawia podziat pozycji bilansowych i pozabilansowych Grupy wedtug poszczegolnych walut.

Koncentracje aktywow, zobowigzan i pozycji pozabilansowych w walutach oraz pozycja walutowa Grupy

31 grudnia 2018 EUR uso CHF SEK Razem

Sktadniki pozycji walutowej bilansowe - aktywa 4125083 244 793 11797 50274 4431947
Sktadniki pozycji walutowej bilansowe - pasywa 3840773 257 104 27 251 49 654 4174782
if:;gdr?]icll(;izozgcji walutowej pozabilansowe - kwoty do 1 654 601 90 147 34 150 0 1778898
\?Vljggrr:;ls pozycji walutowej pozabilansowe - kwoty do 1938 069 77 759 18 706 0 2034534
Pozycja walutowa netto dtuga (+) 842 17 - 620 1539
Pozycja walutowa netto krotka (-) - - 10 - 10

Koncentracje aktywoéw, zobowigzan i pozycji pozabilansowych w walutach oraz pozycja walutowa Grupy

31 grudnia 2017 EUR usD CHF SEK Razem
Sktadniki pozycji walutowej bilansowe - aktywa 3571204 263 926 18 362 62454 3915946
Sktadniki pozycji walutowej bilansowe - pasywa 3851164 327019 25735 61234 4265152
Sktadniki .pozgcji walutowej pozabilansowe - kwoty do 1754192 67 288 63 282 59576 1944 338
otrzymania

Sk’rodn.lkl pozycji walutowej pozabilansowe - kwoty do 1474 618 3090 55905 60979 1594 592
wydania

Pozycja walutowa netto dtuga (+) - 1105 4 - 1109
Pozycja walutowa netto krétka (-) 386 - - 183 569
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42.3. Ryzyko zmiany stopy procentowej dla przeptywow pienieznych i wartosci
godziwej
Ryzyko stopy procentowej jest spowodowane tym, ze mozliwe zmiany stop procentowych na rynku mogg miec¢
wpityw na przyszte przeptywy pieniezne lub tez na warto$¢ godziwg posiadanych przez Grupe instrumentow

finansowych.

Gtownymi celami zarzqdzania ryzykiem stopy procentowej jest identyfikacja obszaroéw, w ktérych Grupa jest
narazona na ryzyko stopy procentowej oraz ksztattowanie struktury bilansu i zobowigzan pozabilansowych
w sposob pozwalajgcy na wyeliminowanie fluktuacji wartos$ci aktywow netto oraz wyniku odsetkowego z uwagi

na zmiany rynkowych stop procentowych.

Polityka zarzqdzania ryzykiem stopy procentowej w Grupie prowadzona jest w taki sposéb, aby moment zmiany
poziomu stop procentowych oraz moment przeptywow pienieznych naleznosci i zobowigzan nastepowaty w jak
najbardziej zblizonym do siebie czasie. Dla utrzymania ryzyka stopy procentowej w ramach limitéw przyznanych,
Grupa wykorzystuje w razie potrzeby zrodta finansowania oparte na statej stopie procentowej (zabezpieczenie
naturalne) lub tez zawiera transakcje pochodne - IRS (Interest Rate Swap). Grupa stosuje od 2009 roku

rachunkowo$¢ zabezpieczen.

Ustanowiony limit dla Grupy okresla poziom maksymalnej otwartej pozycji na stopie procentowej mierzonej jako
warto$¢ zmiany warto$ci godziwej przy wzroscie rynkowych stop procentowych o 1 punkt bazowy (BPV)
Wartosci limitow sq okre$lone w podziale na walute oraz przedziat czasowy. Dodatkowo Grupa posiada

wyznaczony limit otwartej pozycji w odniesieniu do catkowitej sumy bilansowej Grupy.

Otwarta pozycja na stopach procentowych ustalana jest odrebnie dla kazdej z walut w oparciu o limit BPV
(Basic Point Value). Raport dotyczqcy ekspozycji na ryzyko stopy procentowej w kontekscie przestrzegania
obowigzujgcych limitow przygotowywany jest w cyklach miesiecznych. Raport ten przedstawiany jest osobom

odpowiedzialnym za zarzqdzanie oraz kontrole ryzyka w Grupie.

W Grupie przeprowadzana jest ocena wptywu zmiany rynkowych stép procentowych na przyszty, skumulowany

wynik finansowy Grupy. Wptyw ten jest mierzony w oparciu o analize BPV.

Spadek oprocentowania dla wszystkich walut o 1 p.p. (réwnolegte przesuniecie krzywej dochodowosci)
skutkowatoby zmiang wyniku finansowego Grupy (do momentu catkowitej amortyzacji pozycji wrazliwych na
ryzyko stopy procentowej) w nastepujqcej wysokos$ci: spadek o 534 tys. zt dla waluty PLN; spadek o 1.129 tys. zt
dla waluty EUR; wzrost o 4 tys. zt dla waluty CHF; wzrost o 2 tys. zt dla waluty USD.

Ponizsza tabela przedstawia ekspozycje Grupy na ryzyko zmiany stopy procentowej. Tabela ta przedstawia
aktywa i zobowigzania Grupy wedtug wartosci bilansowej w podziale wedtug wczesniejszego z dwoch terminow:

zmiany oprocentowania przewidzianej w umowie lub terminu wymagalno$ci.
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Ekspozycja Grupy na ryzyko zmiany stopy procentowej
31 grudnia 2018 Nieoprocen- ™ M 6M 12M 2y 5Y >5Y Razem

towane
Aktywa
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 19353 210 378 0 0 0 0 0 0 229 731
Aktywa ﬂnonsgwe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez 1875 0 0 0 0 0 0 0 1875
rachunek zyskow lub strat
Nalezno$ci z tytutu leasingu, pozyczek oraz faktoringu 153 424 16 054 796 24785 32145 76 284 77710 73753 9359 16 502 256
Inne aktywa finansowe 15997 0 0 0 0 0 0 0 15997
Aktywa finansowe razem 190 649 16 265 174 24 785 32145 76 284 77710 73753 9 359 16 749 859
Inne aktywa niefinansowe 1869 260 0 0 0 0 0 0 0 1869 260
Aktywa razem 2 059 909 16 265 174 24 785 32145 76 284 77710 73753 9 359 18 619 119
Instrumenty pochodne (FX Swap, IRS, CIRS) 7310 291 801 0 0 0 0 0 0 299 111
Pasywa
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 0 15374 146 1262 496 0 0 0 0 0 16 636 642
Zobovxflqzama z tytutu emisji dtuznych papierow 0 779 623 215 496 0 0 0 0 0 995 119
warto$ciowych
Zobowigzania wyceniane wedtug wartos$ci godziwej przez 1460 0 0 0 0 0 0 0 1460
rachunek zyskoéw lub strat
Inne zobowiqzania finansowe 466 966 0 0 0 0 0 0 0 466 966
Zobowiqgzania finansowe razem 468 426 16 153 769 1477 992 0 0 0 0 0 18 100 187
Kapitat whasny Grupy 344073 0 0 0 0 0 0 0 344 073
Inne zobowiqzania niefinansowe 174 859 0 0 0 0 0 0 0 174 859
Pasywa razem 987 358 16 153 769 1477992 0 0 0 0 0 18 619 119
Instrumenty pochodne (FX Swap, IRS, CIRS) 7310 28 998 22 089 33092 73117 70167 58 838 5500 299 111
Udzielone zobowigzania finansowe 1552 328 0 0 0 0 0 0 0 1552 328
Pozycje pozabilansowe razem 1552 328 0 0 0 0 0 0 0 1552 328
Luka stopy procentowej (*) -277 777 374 208 -1 475296 -947 3167 7543 14915 3859 -1 350 328

(*) Luka stopy procentowej wyliczona jako roznica pomiedzy aktywami finansowymi razem a zobowigzaniami finansowymi z uwzglednieniem instrumentow pochodnych (w tym IRS, CIRS) razem

Noty przedstawione na stronach 10-146 stanowiq integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Ekspozycja Grupy na ryzyko zmiany stopy procentowej
31 grudnia 2017 Nieoprocen- ™ M 6M 12M 2y 5Y >5Y Razem

towane
Aktywa
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 209 684 0 0 0 0 0 0 209 684
Aktywa ﬁnonsgwe wyceniane wedtug warto$ci godziwej przez 927 0 0 0 0 0 0 0 927
rachunek zyskow lub strat
Naleznosci z tytutu leasingu i pozyczek oraz faktoringu 123531 14 245108 126 344 30149 57 305 80 186 76 470 13 852 14 752 945
Inne aktywa finansowe 17709 0 0 0 0 0 0 0 17709
Aktywa finansowe razem 142 167 14 454 792 126 344 30 149 57 305 80186 76 470 13852 14 981 265
Inne aktywa niefinansowe 1629 241 0 0 0 0 0 0 0 1629 241
Aktywa razem 1771 408 14 454 792 126 344 30 149 57 305 80186 76 470 13 852 16 610 506
Instrumenty pochodne (FX Swap, IRS, CIRS) 55913 269 405 0 0 0 0 0 0 325318
Pasywa
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 0 12 851 320 1265149 0 0 0 0 0 14116 469
Zobovxflqzama z tytutu emisji dtuznych papierow 0 1334 875 229 910 29 775 0 0 0 0 1594 560
warto$ciowych
Zobowigzania wyceniane wedtug warto$ci godziwej przez 1004 0 0 0 0 0 0 0 1004
rachunek zyskoéw lub strat
Inne zobowiqzania finansowe 435 571 0 0 0 435571
Zobowiqzania finansowe razem 436 575 14186 195 1495 059 29 775 16 147 604
Kapitaty wtasne Grupy 329 511 0 0 0 0 0 0 0 329 511
Inne zobowiqgzania niefinansowe 133 391 0 0 0 0 0 0 0 133 391
Pasywa razem 899 477 14186 195 1495 059 29775 0 0 0 0 16 610 506
Instrumenty pochodne (FX Swap, IRS, CIRS) 55913 26 411 16185 26 909 49 883 72 680 71948 5389 325318
Udzielone zobowigzania finansowe 1120803 0 0 0 0 0 0 0 1120 803
Pozycje pozabilansowe razem 1120803 0 0 0 0 0 0 0 1120 803
Luka stopy procentowej (*) -294 408 511 591 -1 384 900 -26 535 7422 7506 4522 8 463 -1166 339

(*) Luka stopy procentowej wyliczona jako réznica pomiedzy aktywami finansowymi razem a zobowigzaniami finansowymi z uwzglednieniem instrumentow pochodnych (w tym IRS, CIRS) razem

Noty przedstawione na stronach 10-146 stanowiq integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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42.4. Zarzqdzanie kapitatem
Grupa zarzqdza kapitatem rozumianym jako kapitat wtasny Grupy.

Gtownym celem zarzqdzania kapitatem Grupy jest, z jednej strony, zapewnienie odpowiedniego poziomu
wskaznikéw kapitatowych przektadajgcych sie bezposrednio na ocene zdolnosci kredytowej, ktora wspierataby
dziatalno$¢ operacyjng Grupy, z drugiej maksymalizacja zwrotu na kapitale przektadajqca sie bezposrednio na

zwiekszenie wartosci dla akcjonariuszy Jednostki Dominujgce;.

Grupa w procesie zarzqdzania strukturg kapitatowq uwzglednia zmieniajgce sie warunki ekonomiczne. W celu

utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej Jednostka Dominujgca moze dokonaé:

e wyptaty dywidendy lub zatrzymania zyskow,
e wyemitowa¢ nowe akcje w celu pozyskania kapitatu,

e umorzyc kapitat i zwrdcic¢ go akcjonariuszom.

Caty zysk osiggniety w 2017 roku w wysokosci 11.102 tys. zt Jednostka Dominujqca przeznaczyta na wyptate
dywidendy na rzecz akcjonariusza. Dodatkowo wyptacono zaliczke na poczet dywidendy w wysokosSci
50.000 tys. zt, zrodtem bedzie kapitat (fundusz) rezerwowy, gdzie zakumulowane sq zyski z lat ubiegtych. Grupa
zamierza przeznacza¢ zyski wypracowane w przysztosci oraz $rodki z kapitaty rezerwowego, pochodzqce

z zyskow lat ubiegtych, rowniez na wyptate dywidendy.

W ramach analizy i zarzqdzania kapitatem Grupa analizuje w szczegblnosci relacje kapitatu wtasnego do
zobowigzan. Na dzien 31 grudnia 2018 roku wskaznik relacji kapitatu wtasnego do zobowigzan wyniost 1,9%
(2017: 2,0%).

W latach 2017-2018 nie wprowadzono zadnych zmian do celoéw, zasad i procesow obowiqzujgcych w tym

obszarze. Grupa spetniata wykonanie zatozonych celow zwigzanych z zarzqdzaniem kapitatem.

Dane ilosciowe dotyczqce kapitatu zostaty zaprezentowane w nocie 28. niniejszego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.
42.5. Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne zdefiniowano jako ryzyko powstania straty wynikajgcej z niedostosowania lub zawodnosci

wewnetrznych procesow, ludzi, systemoéw lub zdarzen zewnetrznych, uwzgledniajgce ryzyko prawne.

Celem zarzqdzania ryzykiem operacyjnym jest zwiekszenie bezpieczenstwa prowadzonej przez Grupe dziatalnosci
operacyjnej przez udoskonalanie efektywnych, dostosowanych do profilu i skali dziatalno$ci mechanizméw
identyfikacji, oceny i pomiaru, kontroli, monitorowania, ograniczania oraz monitorowania i raportowania ryzyka

operacyjnego.

Dla celéw kalkulacji wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka operacyjnego, zgodnie z podejsciem Grupy PKO
Banku Polskiego S.A. dla spotek zaleznych, Grupa stosuje tzw. metode BIA (ang. Basic Indicator Approach -
Podstawowego Wskaznika). Oszacowany na poczqtku 2019 roku wymoég kapitatowy z tytutu ryzyka

operacyjnego Grupy wynosit 84.830 tys. zt. Zasady zarzqdzania ryzykiem operacyjnym w Grupie odzwierciedlajq

Noty przedstawione na stronach 10-146 stanowiq integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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profil ryzyka operacyjnego oraz definiujq takze kategorie ryzyka operacyjnego, dla ktorych stosowane sq

dziatania zapewniajqce:

kontrole poziomu ryzyka na akceptowalnym poziomie adekwatnym do rozmiaru i charakteru
dziatalnosci Grupy,

podejmowanie dziatan zmierzajgcych do likwidacji przyczyn oraz negatywnych skutkéw zdarzen
operacyjnych,

minimalizacje strat powstajgcych w wyniku zdarzen operacyjnych,

poprawe efektywnosci procesow,

ksztattowanie Swiadomosci zwiqgzanej z zarzgdzaniem ryzykiem operacyjnym.

Podstawowe zasady dotyczqce zarzqgdzania ryzykiem operacyjnym w Grupie to:

wiascicielami ryzyka operacyjnego sq menedzerowie Grupy,

organem nadzorujgcym proces zarzgdzania ryzykiem operacyjnym jest Komitet Ryzyka Operacyjnego
i Bezpieczenstwa Transakdji,

istnieje niezalezna funkcja kontrolna ds. zarzqdzania ryzykiem operacyjnym umiejscowiona
w Departamencie Zarzqdzania Ryzykiem,

wystepuje niezalezny przeglqgd procedur i procesu zarzqdzania ryzykiem operacyjnym dokonywany przez
audyt wewnetrzny,

przeprowadzane jest systematyczne gromadzenie danych iloSciowych i jako$ciowych, zwigzanych
z procesem zarzqdzania ryzykiem operacyjnym,

przeprowadzane jest szacowanie ekspozycji i raportowanie ryzyka operacyjnego,

podejmowane sq dziatania majgce na celu ograniczenie ryzyka operacyjnego do akceptowalnego

poziomu.

Zgodnie z zasadami zarzqdzania ryzykiem operacyjnym, w Grupie stosowane sq nastepujgce instrumenty

identyfikacji, pomiaru i oceny ryzyka:

gromadzenie informacji o zdarzeniach operacyjnych,

monitoring kluczowych wskaznikow ryzyka,

przeprowadzanie samooceny ryzyka operacyjnego w obszarach istotnych w tym w procesach,
systemach lub jednostkach,

raportowanie ryzyka operacyjnego do Zarzqdu Jednostki Dominujqgcej oraz jednostek organizacyjnych

Grupy.

Dane gromadzone w procesie identyfikacji, pomiaru i oceny ryzyka operacyjnego Grupy wykorzystywane sq

w kolejnych etapach zarzqdzania ryzykiem operacyjnym, tj. analizie, raportowaniu oraz dziataniach, ktére majq

na celu ograniczanie ryzyka operacyjnego.
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